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1. Resumen semanal del 1 al 5 de septiembre de 2025

Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Indicador Adelantado 99.98 puntos 100.17 puntos +0.19
Jun-25 Jul-25 puntos
Indicador de Pedidos 49.3 puntos 49.4 puntos +0.1
Manufactureros (IPM) Jul-25 Ago-25 puntos
Consumo Privado en el Mercado 0.5% anual 1.6% anual +1.1 puntos
Interior Jun-24 Jun-25 porcentuales
Inversiéon Fija Bruta -0.7% anual -6.4% anual -5.7 puntos
Jun-24 Jun-25 porcentuales
Confianza Empresarial 49.4 puntos 49.4 puntos Sin
(manufacturas) Jul-25 Ago-25 cambio
Expectativas empresariales 48.5 puntos 50.1 puntos +1.7
(manufacturas) Jul-25 Ago-25 puntos
Confianza del Consumidor 46.0 puntos 46.7 puntos +0.7
Jul-25 Ago-25 puntos
Reservas Internacionales 243,363.1 mdd 244,399.0 madd +1,035.9
millones de ddlares (mdd) 22-Ago-25 29-Ago-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.6440 ppd 18.6792 ppd +0.0352 ppd
pesos por dolar (ppd) 29-Ago-25 5-Sep-25 (+0.19%)
indice S&P/BMV IPC 58,708.86 60,479.76 +1,770.90
unidades unidades unidades
29-Ago-25 5-Sep-25 (+3.02%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 62.82 dpb 60.24 dpb -2.58 dpb
Exportacién, 29-Ago-25 5-Sep-25 (-4.1%)
délares por barril (dpb)
Remesas Familiares -1.3% anual -4.7% anual -3.4 puntos
Jul-24 Jul-25 porcentuales
Expectativas de Crecimiento: 0.20% anual 0.46% anual +0.26 puntos
Encuesta Banxico Jul-25 Ago-25 porcentuales
(var. % real del PIB 2025)
Ingresos Presupuestario 4,858.2 Mmp 4,765.1 Mmp -93.1 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-1.9%)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos Petroleros 740.5 Mmp 526.3 Mmp -214.3 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-28.9%)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos Tributarios 3,192.1 Mmp 3,278.8 Mmp 86.7 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (2.7%)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos No Tributarios 227.6 Mmp 275.2 Mmp 47.6 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (20.9%)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos Propios de CFE 302.4 Mmp 277.3 Mmp -25.1 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (-8.3%)
Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
Ingresos de Organismos de Control 395.6 Mmp 407.5 Mmp 11.9 Mmp
Presupuestario Directo (OCPD) Programado Observado (3.0%)
Miles de millones de pesos (Mmp) Ene-Jul 2025 Ene-Jul 2025
EEUU: Tasa de Desempleo 4.2% 4.3% +0.1 puntos
Ago-24 Ago-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 229 mil solicitudes | 237 mil solicitudes +8 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 23-Ago-25 30-Ago-25 (+3.5%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2023 - 2025 / Julio

(puntos)

En junio, el indicador coincidente, '°°
-que muestra el estado ciclico de o0
la economia en el periodo de Tendencia de largo plazo
referencia- disminuyd 0.01 puntos 95 Indicador coincidente
(pts.), situdndose en un nivel de Indicador adelantado

H Y 993
99.60 pfts.. Mientras que, en julio, el ES900L 3 8552559053 ¢85525S
indicador  adelantado, -que ST 80285882257 8028858=<257

' 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

busca OnTiCipOr la TrOyeCToriO */ Interpretacion: de acuerdo con su posicidn con relacién a su tendencia de largo plazo

(linea horizontal igual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta

futura de la actividad tendencia vy si estd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

econdmica- avanzoé 0.19 pts., llegando a 100.17 pts.

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Julio - Agosto

En agosto, el Indicador de Pedidos §§ 514 (puntos)

Manufactureros (IPM) aumenté 0.1 pts. 5’% Ju-25 ®ago-25

para llegar a 49.4 pts., como resultado del

ascenso de los componentes de e = 4900 4t 48.7
inventarios de insumos, entrega oportuna gg 477

de insumos y personal ocupado. En =%

confraste, disminuyeron los componentes

relacionados con el volumen esperado IPM  Volumen Produccién Personal  Entrega Inventarios
de pedidos y la produccion. Este Ultimo df':ﬁggs ocupado dﬁsz,:zsdems"m“

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

por debajo de los 50 puntos.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Junio
(variacion porcentual real anual)

En junio, el consumo total de los

hogares subié 1.6% anual. Por s

categoria: la prestacién  de °

servicios crecid 1.7% real anual y 0.5

el gasto en bienes importados

1.6

repuntd 8.2%. En tanto que, la

>
>

Oct
Dic
Ene

e S5 0 Q > o 5 8 > ¢ o Qg > v
compraventa de articulos de 332882 223833288845

origen nacional declind 0.5%. 2023 | 2024 | 2025 |

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



En el sexto mes de 2025, Con cifras
desestacionalizadas, en junio, la
formacion bruta de capital fijo
decreciod 1.4% real con relacion a
mayo. Con cifras originales la
inversion fija bruta se contrajo
6.4%

maquinaria y equipd cayo 9.7% y

anual, la destinada a

25

15

- yF F
Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Junio
(variacién porcentual real anual)
19.8
, -0.7
-6.4
S383838285555355838285585
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

la correspondiente a construccion
se redujo 3.2%.

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,’ 2023 - 2025/ Agosto

En el

octavo mes de 2025, el

Indicador de Confianza Empresarial
(ICE) en el sector manufacturero

permanecié en 49.4 pts.; en tanto

que, el ICE subid en el

sector

comercio 48.5 pts., pero bagjé en la

construccion a 46.2 pfts.

58 4
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46

Porencima de 50 puntos,
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1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.

Expectativas empresariales,! 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el Indicador Agregado
de Tendencia (IAT) en el sector
manufacturero alcanzé un nivel
de 50.1 pfts., situdndose en zona
de expansion, al igual que el IAT
del comercio (50.3 pfts.); por el
contrario, el IAT de la industria de
la consfruccion descendid a 42.4
pts., para ubicarse en zona de
contraccion.

o Zona de

Zona de

(puntos)
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2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Indicador de Confianza del Consu

midor (ICC),! 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, el ICC subidé 0.7 pfs., para Diferenciamensual  (puntos)

llegar a un nivel de 46.7 pts. Por 4,5 = ndcodor L e e 46.7

componentes, mejoraron lgs e T e e

consideraciones  respecto  a  las 0.7

posibilidades actuales de las familias para 0.2 0.3 =

adquirir bienes duraderos; las

expectativas sobre la sifuacion

ec‘onomlco futura de.l po,ls y de los 8’3","8‘;"3:‘5’@25 g§§ %§8§§§§§’§ 5.5,2 o

miembros del hogar; asi como, la < 2 < 2 <
‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

evaluacién de la coyuntura econdmica

1/ Cifras desestacionalizadas.

que enfrenta el pais.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio

En el séptimo mes de 2025, el nUmero de
Trabajadores y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del

Permanentes

campo, registré el mayor incremento anual de
los Ultimos 24 anos, con una variacion positiva
de 1 milléon 274 mil 289 plazas con relacioén a
julio de 2024; los permanentes aumentaron en
180 mil 41 personas, y; los eventuales urbanos
crecieron en 1 millén 93 mil 879 puestos, los
cuales se asocian al reciente registro de las
personas frabajadoras en plataformas digitales.

e [miles de puestaos)

1.094

=aEventugies urbanos maPermanentes=—Total

=

o
o
o
w

-300

jul-24
ago-24
oct-24
nov-24
dic-24
enea-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Heméndez con datos del IMSS.

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Julio

Con cifras originales, en el séptimo mes de
2025, la Tasa de Desocupacion (TD)
representd6 el 2.8% de la Poblacion
Econémicamente Activa (PEA), menor en 0.1
puntos porcentuales (pp) respecto al mismo
mes de 2024 (2.9%). Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en julio de 2025, la TD se
ubicd en 2.6%, mostrando una reduccién de
0.1 pp con referencia al ano anterior. Frente
junio de 2025, cifras
desestacionalizadas se mantuvo en 2.6%.

a la TD con

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

Criginal —Desestacionalizada

I ihdiit althe-1—~us

3

2.9
28
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ene
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2024 2025

uente: Elaborado por &l CEFP, ifigenia Martinez y Hemandez, con datos de INEGI,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2024 - 2025 / 1ra. Q. Agosto

En la primera quincena de agosto, la
inflacién general anual fue de 3.49%,
menor en 1.67 pp al 5.16% que
alcanzé en igual periodo de 2024.
Quincenalmente, los precios
general disminuyeron 0.02% (-0.03%

en

en

la misma quincena del ano

anterior).

(variacion porcentual anual)
mmm INPC General

- -~ Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
— objetivo (3.0%)

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto

Al 29 de agosto, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de
244 mil 399.0 millones de délares (mdd),
presentando un incremento de 1 mil 035.9
mdd respecto al 22 de agosto de 2025
(243,363.1 mdd). La variaciéon semanal en
infernacional fue resultado,
del
valuacion de los activos internacionales del

Banco Central.

la reserva

principalmente, cambio en la

[millenes de délares |

29/08/25
244,399.0 mdd

240,000
230,000
220,000
210,000
200,000
190,000
180,000

170,000
©

17/02/23
31/03/23
12/05/23
23/06/23
04/08/23
15/09/23
27710423
08/12/23
19/01/24
01/03/24
12/04/24
24/05/24
05/07/24
146/08/24
70924
08/11/24
20/12/24
31/01/25
14/03/25
25/04/25
04/06/25
18/07/25
29/08/25

o 08/01/23

Fuente: Elaborado por el

EFF, lfigenia Martinez y Hernandez con datos de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Septiembre

Del 29 de agosto al 5 de septiembre, el tipo
de cambio FIX pasé de 18.6440 a 18.6792
pesos por dolar (ppd), lo que representd
una de 0.19%
(4 centavos) para el peso. En lo que va del

depreciacion

ano, el tipo de cambio FIX promedid
19.5971 ppd. peso
mexicano estuvo relacionada con el

La evolucion del

fortalecimiento del délar, impulsado por las
previsiones de que la Reserva Federal
reduzca las tasas de interés.

(diario, pesos por dolar)

Maximo

histérico:
25 || 24/03/2020
24 25,1185

L e S e T e SR S #Mwm
18 )f 5/09/202.
= «"\) 18.6792

—— - o " “ ) b A w wy
R R R R R R R
gogagagoagaoaaaaaoaaoagaoadgaaaaaaaa
553 F3topaysogagologayslogagadsgay
EE gﬂaEE mwEgEE 3:055 wncoEE wceEE ]

Nota: Con datos al 5 de sepliembre de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.

.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Septiembre

En la semana del 29 de agosto al 5 de
septiembre de 2025, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 3.02% (1,770.90
unidades) cerrando en 60 mil 479.76 pts, tras
haber registrado un nivel récord preliminar
de 59 mil 867.62 pts. el dia anterior; con lo que
acumula una ganancia de 22.15% en lo que
va del ano. El comportamiento semanal de
la bolsa de valores se relaciond con la
posibiidad de que la Reserva Federal
estadounidense reduzca su tasa de interés

de referencia el proximo 17 de septiembre.

(Unidades)

Nivel mdximo:
5/09/2025

40,000 60,479.76

57,000
54,000
51,000

5/09/2025
£0,479.75

48,000

45,000

2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2023
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2024
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2025

B R e Ao Rl A DA Sl h el ml e R S Rl R R Sl Al RS ATl Al Rl oSl Al S

02/01
31/01
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03/04
05/05,
05/06
04,07

TR DRI R RS SR T w e

05/02,
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07/04,
0%9/05,
0%/06
08/07
06/08,
04/09

30
a0
03
o1
04
05
07
05
04
02
02
03
01

03

Mota: Con datos al 5 de septiembre de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Septiembre

El 5 de septiembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 60.24 ddlares por
barril (dpb), un decremento de 2.58 dpb
(-4.1%) con respecto al cierre del 29 de
agosto. En el mismo periodo, el precio del
barril de pefréleo tipo Brent fue de 65.46
ddlares, una baja de 1.92 dpb (-2.8%). En
tanto, el WTI se colocd en 61.67 dpb,
teniendo un descenso de 2.12 dpb (-3.3%).

95
920
85
80

70
65
60
55
50

75 8

(ddlares por barril)

—Mezcla Mexicana

—BRENT

65.46

‘61,67
60.24

.......... W \JM
S Y Y Y YT T T TN NN NN NN NN NN, wnwnw
AP IgIqgqgqFaqqq
A oL G5 220000805555 >c€E3535 0020

Y0055 ¢c¢c 8 884955522
9880022838552 2EE0222T T2
.llqollel|°ln||v°|I—N°._ll'
R8RS N8IoN8FSsarg S| w0 I3

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2023 - 2025 / Il Trimestre

En el segundo trimestre de 2025, la cuenta
corriente presenté un superdvit de 205.9 mdd.
equivalente a 0.04% del PIB. Cifra compuesta
por un saldo positivo de 886.5 mdd en la
balanza de bienes y servicios; un déficit de 15
mil 898.1 mdd en la de ingreso primario y un
superdvit de 15 mil 217.5 mdd en la balanza de
ingreso secundario. La cuenta de capital fuvo
un déficit de 4.1 mdd, y la cuenta financiera
reportd un préstamo neto, que implicd una
salida de recursos por un mil 253.3 mdd.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como

Proporcion del PIB, 2023 - 2025 / Il Trimestre

(porcentaje del PIB)
2.46

1.58

-5.09

| Il Il \% | Il Il v I Il
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del Banco de México.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Julio

(millones de ddlares y var. % anual)

En julio, los ingresos por remesas
familiares sumaron 5 mil 329.9 mdd,
es decir, 4.7% menos que en el
mismo periodo de 2024 (5,592.8
mdd). En el mes, se cuantificaron
12.8 millones de operaciones de
envios, dato 8.0% menor al de hace

un ano (13.9

operaciones). La remesa promedio
fue de 416 ddlares, 3.7% superior a
la de julio de 2024 (401 ddlares).

millones

Remesas Familiares —var. % anual
15.0
5,900
5,400
4,900 6.1
8 4,400 _
S o
S 3,900 9
[} o)
© 3,400 s
14} Q
g 52,900 -
e E in
=2400
3
1,900 ¥y
1,400
S0QaGK 2LV 5SS 000G 200 As58 >S5
228020883 <237°280208583<2=23"7
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Ago.

En el octavo mes del ano,
el sector privado aumenté
a 0.46% su prondstico de
crecimiento para 2025.

Conrelacion a la inflacién,
los encuestados anticipan
que en diciembre de 2025
sea de 3.95%, menor al
4.05%
sondeo de julio. Con lo
que se espera que la
inflacién se mantenga por

esperado en el

arriba  del objefivo del
Banco  Cenfral (3.0%
anual) y del limite del

infervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

. 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026' Julio 2025 ‘ Agosto 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-23 0.20 0.46
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.05 3.95
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 19.71 19.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.41 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 168 1,210
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -9,557 -10,000
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.5 1.6
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.34
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.74
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 20.14 20.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.86 6.74
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 351 387
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.1
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -13,343 -13,149
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Al mes de julio de 2025, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por debajo de
lo programado en 93.1 Mmp (-1.9%),
debido, a
captacion de Ingresos Petroleros. El monto

principalmente, la menor
total recaudado implicd un avance de
59.2% respecto a la meta anual estimada
en ocho billones 55.6 Mmp. Comparado
con lo obtenido un ano atrds, se observo
un aumento real de 3.3%.

[Miles de millones de pesos y porcentaje)

Programado Programado
anual Variacién anual
7,32%9.0 Real Anual 8.055.6

3.3% =t Prograrmado Observado
849.9 4,858.2 4,765.1
736.0
663.4
asa % 4587
630.9
~Ne o ® ®
= :: g 3 :*; () o Avance
Avance ~ 9 ~ R E = observado
observado w 59.2%

62.3%

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Julio

En este periodo se
petroleros por 526.3 Mmp, monto inferior en
28.9% a
disminucion de 34.2% en los ingresos propios
de Pemex, resultado de la caida de 7.6% en
En
anuales se presentd una reduccion real de
16.1%,

cambio en el régimen fiscal de la empresa

reportan ingresos

lo programado. Destaca Ila

la produccidén petrolera. términos

explicada mayormente por el

publicay el crédito fiscal otorgado a Pemex
durante 2024.

2024 EneFab Mar AbriMayJlun Jul AgoSep OctNov Dic 2025
FUENTE: eloborodo por CEFF, Ifigenia Martinez y Hernandez, coninformacionde SHCF.
Programado o Programado
anval anacion anual
1047 Real Anual 1.140.
e -16.1%
Pr%rcmado Chservado
122.3 740.5 5263

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Entre enero vy julio, los Ingresos Tributarios
(2.7%)
respecto a lo programado. Este resultado

fueron superiores en 86.7 Mmp

fue producto de la mayor recaudaciéon del
IVA en 53.6 Mmp (6.2%) y del ISR en 45.4
Mmp (2.6% mds). Con este resultado se
registrd un avance de 61.9% respecto al
monto anual aprobado. Comparado con
igual periodo del ano previo, reportaron un
aumento de 7.2% a valor real.

= b Avance
Avance T 9 d N NG
< w0 [\%
absarado o | 3 ¢ N 2 observado
85.9% 48.1%
2024 Ene Feb Mar AbrMayJun Jul AgoSep CctNov Dic 2025
FUENTE: elaborade por CEFP, lfigeniaMartinezy Herndndez, con informacionde SHCP.
[Miles de millones de pesos v porcentaje)
Variacién
Real Anual Programado
Programado 7.2% anual
anual 5,297.8

- Programado Observado
2

4,942.0 3,278.8
563.7
517.4
1 498.1 440.4
426.5
S0 e
A= S . :
Avance E - 3 2= 3 = Avance
observado 3 o s 9 g Observado

61.9%

63.7%

r T T T T T T T T T T T 1

2024 Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul AgoSep OctNov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, fioenia Martinez v Herndndez, con informacidn de SHCP.
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Julio

(Miles de millones de pesos y porcent aje)

Los ingresos No Tributarios fueron mayores Lt

a los esperados para este periodo en 47.6 e Programado
Mmp (20.9%), lo que implicé un avance de  programado B e P
73.5% de la meta anual. En su desglose, ffff’ 58.7

destacan los Aprovechamientos que
registraron ingresos adicionales por 40.1
Mmp. Comparado con lo recaudado a e

observado

302

julio de 2024, se reportd un aumento real [EYEH a 2:!‘5 S n2s2
. - ® o w0 £2

de 20.4%, asociado con el aumento de 2 .

EneFebMarAbriaylun Jul AgoSep OctMNov Dic
2024 2025

FUENTE: elaborado por CEFP. Ifiaenia Martinez v Hernandez. con informacicnde SHCP,

Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Julio
Al sép’rimo mes de 2025, los ingresos [Miles de millones de pesos y porcent aje)

46.0% en los Aprovechamientos.

. . . Variacién
ropios de CFE fueron inferiores a los
prop Ragle'::w' Programado
programados en 25.1 Mmp (-8.3%). Este ""‘-‘g’:l:‘:’fd" = anual
resultado se asocia, principalmente, a 447.0 B i '
menores ventas de energia eléctrica e o
ingresos diversos. Con esto, los ingresos 39, :
367 40,6

alcanzaron un avance de 51.4% de la A TREX) '

meta anual estimada en 539.1 Mmp. En
comparacion con lo captado en igual
periodo del ano previo, se reportd una L1 1 1 | |
Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul AgoSep OctNov Dic

disminucion de 5.6% a valor real. 2024 2025
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez, con informacién de SHCP,

Avance N oo oy
observado [l -3
63.3%

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Julio

Los ingresos propios de los OCPD al [Miles de millones de pesos y porcentaje)
cierre de julio fueron mayores a los Roct A Programado
Programado 0.5% anual
esperados en 11.9 Mmp (3.0%); lo que anual 703.6
4630.8 -t Programado Observado
se explica por el incremento de 3.0% W4 407.5
(10.9 Mmp mds) en los ingresos propios 74 29
. 552
del IMSS y en menor medida los del 527 573 56.2
. o™~
, \'% - Al ISt
ISSSTE, que superaron el monto previsto —— § B § % &; ==

en 1.0 Mmp. En comparacion con 0*152&;‘;060

igual periodo de 2024, crecieron 0.5% a T y——T———
2024 Ene Feb Mar AbriMaylun Jul AgoSep OctMNov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez, can informacion de SHCP,

valor real.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

En agosto, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue
de 4.3%, 0.1 pp mayor a la del
previo (4.2%). En el
comparativo anual (2024 vy
2025), la TD fue superior en 0.1
pp. Asimismo, el nivel de la TD
fue igual a la prevista por los
especialistas.

mes

(Porcentaje de la poblocién civil laboral, cifras deses‘roéionalizodos)

[yr]
N d
< =~
- e
S o_mm e
cab 2LV LVWae 55 >ES 0O 2LV OWAES >ETS O
2802852223240 2858L=x23"~2
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En junio, con datos

estacionalmente, el indice de Precios al s
Consumidor de EE. UU. subio 0.3% frente

ajustados
J 9.0 9.0

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

~a—CP| (var % anual)

7.0 ‘\
N

== CP| [var. % mensual

4.0 .
al mes previo, resulfado de la elevacion  so N
. , 40 <
de 0.9% en los precios de la energiay de \3~J/ Naee 30 i 0427
0.3% | l t t t E 2.0 - OblefivoInflacién promedio alargo plazo FED:2.0% i, -
3% en los alimentos, enfre ofros. En su 20~ 53
7 o e ' A o » - - -
comparacién anual, la inflacién fue de oo _\‘.’;e’_‘.:-?{_“m&
. . . ; : -0.1
2.7% ubicéndose por ariba del objetivo ™ sussansgesaenesgeee I IiaIIasII890298
de inflacién promedio de largo plazo 5258805508 885239800002895235805588885
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos del

establecido por la FED (2.0).

LS. Burecu of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

El 30 de agosto, el

solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE. UU. se situé en 237
mil, esto es, 8 mil requerimientos mds
respecto a la semana previa (229 mil),
con un ascenso de 3.5%. El promedio
movil de cuatro semanas se colocd en
1.1%

relacion al dato del 23 de agosto.

231 mil, aumentando

numero de

(cifras en miles)

320 -
280 +
240 .0 e, 237
T N A N AT et Lhes L feetegy et N,
................ 231
200 +
160 +
120 Solicitudes
80 - . "
+++ Promedio movil de cuatro semanas de
solicitudes

40 -

[ e o L o o o L o e e e o e s e B e e e N e
QMM OM M OITITITITIITIITTIITILTT O OO0 LN YN WY
R R R R R EREREREREREREEREREREREREREEREEREER R R R
~ > - - > - >SS " N >" " " """ """ """ " """ =
N O ot a0~ dcd O 0 9N 000NN @ F U O K O @
R - - EE-EEEEEEEEEEE-EEEEE]
dE S e - e - e - e e s S Y
O W N O O W M O NN VM ™ 0 W M = O 0V ™M™= 0O WwWwNON L AN O
Co0OO0OMANNNNFRF-rrr OO0 MANNNN=—~—c— — 1=} S ®

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Septiembre 2025
8 9 10 1 12
Indlceol\llcéc(;(;?fr:q?sotr6005 Indicador Mensual de la
(INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Indice Nocional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
Productor (Departamento de Trabajo)
(INEGI) 2 !
Indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo
L Desempleo (Departamento
Minimo de Trabajo)
(INEGI) !
Reservas Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
EEUU: P.ro.ducoon Ir,wc.iL.JsfnoI Reservas Intemacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de Ofertay Demanda Global
(Oficina de Andlisis (Banxico) Desempleo (Departamento (INEGI)
Econdmico [BEA]) de Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)
22 23 24 25 24

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

29

30

1 de octubre

2 de octubre

3 de octubre

Empleo, mensual (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y

Reservas Internacionales
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Consumo Privado (INEGI)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Remesas Familiares
(Banxico)
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