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Presentacion

Por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico
(SHCP), el Ejecutivo Federal remitid al H. Congreso de la Unidn el
Paguete Econdmico 2026, del cual se presentan los aspectos
relevantes de los Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE-26) con estimaciones de los principales indicadores para
el cierre de 2025 y proyecciones para 2026. Para su andlisis, el
CEFP incorpora informacion adicional como la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia recabada por el
Banco de México (en adelante Encuesta Banxico)
correspondiente al mes de agosto.

Resumen: Marco Macroecondmico, 2024 - 2026¢

. Observado' CGPE-2¢ Encuesta Banco de México®
Indicador

2024 2025 2025 2026 2025 2026
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 1.43 0.42 1.0 23 0.46 1.34
Preuos. al Consumidor (var. % anual, cierre 421 351 38 30 395 374
de periodo)
Tipo de Ccr’nb|o Nominal (fin de periodo, 2079 18.64 199 189 19.49 2002
pesos por délar)
Ti io Nominal io,
ipo d’e Cambio Nominal (promedio, pesos 1833 19.62 196 193 nd. nd.
por dolar)
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 974 707 73 60 707 674
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 10.72 8.60 8.4 6.6 nd. nd.
Saldo de la Cuenta Corriente (milones de 715 052 -55309 -120185  -10,000 13,149
délares)
Mezcla- Me)flcono del Eefroleo (precio 70.24 6243 620 549 nd. nd.
promedio, doélares por barril)
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.8 2.0 1.6 1.9 1.63 1.77
Prodchién Industrial de EE.UU. 03 11 10 N il el
(crecimiento % real anual)
Inflacién de EE.UU. (promedio) 3.0 2.6 3.0 2.7 nd. nd.
e/ Estimado.

1/ 2025, promedio, acumulado o fin de periodo, segin corresponda, de acuerdo con la Ultima informacién disponible.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26). Variacién puntual del PIB para efectos de las estimaciones de finanzas pUblicas.
3/ Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado , agosto de 2025.

nd. No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la SHCP, INEGI y Banxico.
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1. Entorno Macroecondomico
Panorama Internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2024 - 2026¢

e En los CGPE-26 se estima, como (variacion porcentual real anual)
variable de apoyo para 2025, un CGPE.2g Nmm======== 3
crecimiento de la economia delos =~ TUEEEEEEEES
Estados Unidos de 1.6%, y para 2026,
1.9%, ello, por la acumulaciéon de
inventarios y una balanza comercial
favorable, ante una posible reduccidén
de la demanda de importacionesy un
ddlar mas débil. 2024 2025% 2025 2026

e Los especialistas del sector privado en e/ Sifros estimads.

1/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2026 (CGPE-26).

|O enCUeSTO BOnXiCO predicen un 2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

Privado (1 de septiembre de 2025).

incremento de 1.63% para 2025 y un ¥ Premedio, enerojuio.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del US.

avance de 'I . 77% pOrO 2026 Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis, Banxico, Banxico y SHCP.
EEUU: Produccién Industrial, 2024 - 2026¢

-

1.63

———————— -y
1 TN

-
1
1
1
1
1
1
1
1

[e=——————

e Se prevé para 2025, que la produccién (variacion porcentual real anual)

industrial de Estados Unidos aumente cerpe-261

1.0

1.0%; debido a menores costos
logisticos, una politica monetaria menos
restrictiva y un posible adelanto de
importaciones, lo que beneficiaria a
sectores de la economia mexicana
altamente integrados.

e Para 2024, se pronostica una expansion 054 20057/ o025 2026
de 1.1%, ya que se considera que 10 e ciros esimados.

1/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26).

produccion industrial de EE. UU. se ved  2/rromedio, eneroiuiio.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal

favorecida por los incentivos fiscales — reseve system.

aprobados.
EEUU: Inflacion, 2024 - 2026¢
e Enlos CGPE-24, se anticipa que la tasa de (variacion % promedio anuall
inflacion promedio de Estados Unidos sea
de 3.0% para 2025 y se reduzca a 2.7% 3.0

para 2026, pese a esta reduccion adn se
ubicaria por arriba del objetivo de
inflacion promedio de largo plazo de 2.0%
.. 2.7
fijado por la Reserva Federal de Estados
Unidos (FED). Cabe senalar que, de
acuerdo con las expectativas del
mercado, la FED estaria flexibilizando su
politica monetaria, con disminuciones a
. , . - 1
su tasa de interés de referencia en los _ Observado CGPE-26
{ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2024 (CGPE-24) .

préXimOS meses. Fuente: Elaborado por el CEFF, Ifigenia Martinez y Herndndez con datfos de
U.S. Bureau of Labor Statistics y SHCP.

2024 2025 / Jul 2025 2026

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



Crecimiento Econdmico

Producto Interno Bruto,! 2024 - 2026¢

Para 2025, en los CGPE-26 se
considera un rango de
crecimiento econdémico de entre
0.5y 1.5% (1.0% para efectos de
estimaciéon de finanzas publicas).
Para 2026, se prevé que la
actividad productiva incremente
entre 1.8 y 28% (2.3% para
efectos de estimacion de finanzas
publicas).

En la Encuesta Banxico, el sector
privado espera que el PIB
aumente 0.5% anual en 2024 y
1.3% en 2025.

(variacion porcentual real anual)

2.8
2.3«
1.8
1.5 1.3
1.0
0.5 0.5
2024 Ene-Jun 2025¢ 2026¢
2025 e e - -
. CGPE- 20262 1_Sector Privado¥ |
e/ Estimodo. = =====

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026.

3/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado, agosto 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de Banxico,
INEGIy SHCP.

Consumo Privado,! 2024 - 2026¢

En enero-junio del ano en curso,
el consumo privado total
descendié 0.5% real anual,
después de que en igual periodo
de 2024 subid 4.1%.

El banco Banamex pronostica
que el consumo privado se eleve
0.5% anual en 2025 y se dinamice
a 2.2% en 2026, lo que favoreceria
el mercado interno.

Inversion

En el primer semestre de 2025, la
inversion fija bruta se contrajo
6.9% real anual, luego de cerrar
2024 en 3.4%.

El banco Banamex anticipa que
la inversion se reduzca 4.5% anual
en 2025, pero que repunte 4.1%
en 2026.

(variacién porcentual real anual)

______ 22
Banco I
_Banamex_ |
0.5
2024 Enero-Junio 2025°€ 2026¢
2025

e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ Banamex, prondsticos anuales 28 de agosto de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon de INEGI y
Banamex.

Fija Bruta,! 2024 - 2026<

(variacién porcentual real anual)

—————— 1
| Banco I
I Banamex?/
______ J
-4.5
2024 Enero-Junio 2025¢ 2026¢

2025
e/ Estimado.
1/ Cifras originales, 2018=100.
2/ Banamex, prondsticos anuales, 28 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de INEGI y
Banamex.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



Mercado laboral

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2024 - 2026

En GGPE-26 se comenta que, en julio de 2025, se reportaron un total de 23.6 millones de
puestos; esto es, 1.3 millones formales nuevos, explicado por la incorporacion de las

personas trabajadoras en
plataformas digitales como
cotizantes al IMSS.

Para el cierre de 2025, el
sector privado estimd que, al
cierre de 2025, se podrian
crear 1.21 millones de nuevos
puestos registrado en el IMSS;
y para 2026 387 mil; segin a
la  Encuesta sobre las
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado de agosto.

Tasa de Desocupacion
Nacional, 2024 - 2026
De acuerdo con los CGPE-
26, durante el periodo de
enero a julio de 2025, la Tasa
de Desocupacioén (TD)
promedié 2.6%, equivalente
al  promedio del mismo
periodo del ano anterior

(2.6%).

En lo que respecta a las
expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado del mes de
agosto, para 2025 esperan

una TD media de 3.2% y de
3.1% para 2026.

(Variacién anual en miles de cotizantes IMSS)

1,274
1,210
B Permanentes
Eventuales
urbanos
230 387
8 S i -y
g 3 g 8
o 2, ~ ~
Tusnle: Dlaborado por el COTF, Maenia Molines y Bermdedes con dolos del MSS v * Dncueslo Bansdoo agoslof2025,

(Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

3.2 3.1
| | I I

2024 2025 2025** 2026%*

*Foraelono 2025 coresponde al promedio del periodo enero-ulio 2025,
Tuenle: Daborado por el T, Mgenia Moarline: y Hermdndezcon dalos del INCSL y ¥ Incueslo Borxico ogoslo/2025,

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2024 - 2024¢
e Los CGPE-26 calculan que la inflacion (variacion % anual, fin de periodo)
general anual sea de 3.8% al finalizar A e
2025, cifra por arriba del objetivo “.f’_:g ! Sogarsll :

inflacionario establecido por el Banco
de México (3.0%) y del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para el término
de 2026, consideran alcance la meta

de 3.0%.

e En la Encuesta BOHXICO, los andalistas 2024 2025/ Jul 2025 0G4
del sector privado esperan un obiesiade CGPE-26'
ClumenTO OnUO| de |OS preCiOS C1| 1/ Estirmacion, SHOP, Criterios Generales de Polifica Foonomica 2026 (CGPE-26).

2/ B nouesta sobee las Expectativas de los Bspecialistas en Economia del Sector Privado,

consumidor de 4.0% en diciembre de agosto de 2025,

Fuente: Elaborado per el CEFF, Ifigenia Martinezy Hernandez con datos de INEGI, SHCP

2025 y de 3.7% en igual mes de 2026.  Banxice.
Sector Monetario y Financiero

Tasa de Interés Nominal Cetes a 28 dias’, 2024 - 2026

e En los CGPE-26 se estima que la tasa de (porcentaie, fin de periodo)
interés nominal CETES a 28 dias, cierre
2025 en 7.3% y alcance un promedio en ossme s
el ano de 8.4%, mayor a la observada en AR :
la Ultima semana de agosto (7.3%), pero
menor al promedio del ano anterior
(10.7%). Para el cierre de 2026, se prevé
una tasa de interés nominal de 6.0% y
una tasa promedio de 6.6% para todo
2026. 2024 2025 [ Ago 2025 2026

e Los especialistas consultados por el Observado CGPE-262
Banco de México pronostican una tasa
de interés nominal de 7.3% para cierre de
2025, cifra idéntica a la estimada en
CGPE-26; y de 6.7% para el cierre de 2026, dato superior a la de CGPE-26 (6.0%).

Tipo de Cambio!, 2024 - 2026

e Los CGPE-26 anticipan que, para el cierre pesos por délar, fin de periodo)
de 2025, la paridad cambiaria se ubicara
en 19.9 ppd y el promedio del ano sera de
19.6 ppd, cifra mayor a la observada en el
cierre de agosto (18.6 ppd), y al promedio
registrado en 2024 (18.3 ppd). Para el
cierre de 2024, se proyecta que el tipo de
cambio sea de 18.9 pdd y promedie 19.3

de la Tesoreria de la Fe
P, Criterios Generale:

131 de agoslo de 2025

cuesta sobre los Expecta ciaglistas en Economia del Sector Privado, agosto de 2025
Fuente: Bloborado por el CEFP, ifigenic Marfinez y Herndndez con dotos de Bonxico y SHCP.

ppd.

e Los especialistas del sector privado 2024 2025 / Ago 2025 2026
suponen un tipo de cambio de 19.5 ppd S oo
para el cierre de 2025 (19.9 ppd en los = T Coreae, o e S

u 3 50 5 8
Fuente: Eloborado por el CEFP, lfigenic Martinez y Hermdndez con dofos de Banxico y SHCP,

CGPE-26) y de 20.0 ppd al término de
2026, cifra por arriba a lo que estimado en CGPE-26 (18.9 ppd).

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



Mercado Petrolero

Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2024 - 2024¢

En los CGPE-26 se estima un
precio promedio para 2025 y
2026 de 62.0 y 54.9 dpb, en ese
orden.

En su informe de Perspectiva
Semanal del 28 de agosto,
Banamex prevé que, al cierre de
2025, el precio del petrdleo se
ubique en 62.0 dpb y para 2026
en 55.0 dpb, niveles cercanos a
lo pronosticado en CGPE-26.

2024
e/ Cifras estimadas.
1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26).
2/ Banamex en su informe de Perspectiva Semanal No. 1660 (28 de agosto de 2025).
3/ Promedio, enero-julio.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de PEMEX,

(ddlares por barril, promedio)
CGPE-26/

62.0

60.0

2025

2025

2026

Banamex y SHCP.

Plataforma de Produccion de Petréleo Crudo, 2024 - 2024¢

Se espera que, en 2025, la plataforma
de produccion total de crudo se sitie
en 1,713.9 miles de barriles diarios
(mbd), 9.4% menor de lo observado
en 2024. Para 2026, la proyeccion de
la plataforma de produccion de
petréleo total se calcula en 1,794
mbd, fomando en consideracion la
dindmica observada en la
produccidon de Pemex, socios,
condensados y privados.

(miles de barriles diarios, promedio)
CGPE-262/
1,794.0

1,713.9

2024 2025/
e/ Cifras estimadas.

1/ Promedio, enero-julio.

2/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26); incluye
PEMEX, condensados, socios y privados.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de PEMEX y
SHCP.

2025

2026

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2024 - 2026

Se pronostica que la cuenta corriente
de la balanza de pagos de 2025
presente un déficit de 5 mil 530.9 mdd
que representa el (-)0.3 % del PIB.
Para 2026, se proyecta un saldo
negativo de 12 mil 185 mdd,
equivalente a (-)0.6% del PIB.

En contfraste, los especialistas en
economia del sector privado, en la
Encuesta del Banxico, anticipan un
déficit de la cuenta corriente de 1 mil
mdd para 2025 y de 13 mil 149 mdd
para 2026, ambas cifras mayores a las
qgue se planea en los CGPE-26.

(porcentaje del PIB)

-0.3
-0.6
CGPE-267
-0.9
12
2024 2025" 2025 2026

e/ Cifras estimadas.

1/ Cifras observadas al primer semestre.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2026 (CGPE-26).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del Banco de
México y SHCP.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2025 - 2026

En los CGPE 2026, el Ejecutivo estima
qgue larecaudacion de los ingresos serd
mayor en términos reales al de 2025, y
que el Gasto propuesto superard en
566.2 miles de millones de pesos (Mmp)
constantes, al aprobado en 2025.

Por lo que, de aprobarse las previsiones
de ingresos y egresos de la SHCP, el
Balance presupuestario resultaria en un
déficit de un billon 393.8 Mmp, igual all
estimado para el ciere de 2025
(-3.6% del PIB).

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* 3.4%
I I
° L
p A ©
N | q I
= -1.3% | 2 : S
I I '
L___1
-3.2% -3.6% -3.6%
Aprobado Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2026

*Estimado 2026/aprobado2025. 2025

FUENTE elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez, con Informacién de SHCP,
CGPE 2025 y 2026. Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la
Deuda Publica, segundo trimestre 2025.

Balance Primario Presupuestario, 2025 - 2026

La SHCP, estima que, en 2026, el gasto
primario serd mayor en 5.3% real al
previsto para el gjercicio fiscal de 2025,
influido por la ampliacion del gasto que
se espera. Luego, se prevé que se
concrete  un  Superdvit  Primario
Presupuestario de 178.3 Mmp que, en
porcentaje del PIB seria equivalente a
0.5%, por lo que, respecto a su cierre
proyectado, el pronosticado para 2026
serd mayor en 0.3 puntos porcentuales.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real 133.4%
0.5%
0.6% i
@
N
& 02% 1783
— T /1
-
| N~
Aprobado Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2026

2025

n.a.: no aplica

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con Informacién de SHCP,
CGPE 2025 y 2026, Informes sobre la Situaciéon Econdmica, las Finanzas Pdblicas y la
Deuda PUblica, segundo trimestre 2025.

Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2025 - 2031

Se estima que para 2026, los RFSP se
sitben en 4.1% del PIB, 0.2 puntos
porcentuales (pp) mdas que lo
aprobado para 2025 (3.9%) e inferior
en 0.2 pp respecto a lo previsto para
el cierre estimado para 2025 (4.3%).
Esta situacion permitird mantener una
posicion financiera adecuada con un
marco macroecondmico estable.

(% PIB)
estimado
4.1
35
30
2024 aprobado 2024 2027 2031
estimado

FUENTE: efaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacion de SHCP, Estadisticas
Oporiunasy CGPE 2025.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




Ingresos Presupuestarios, 2025 - 2026

(Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)
Para 2026, los Ingresos Presupuestarios
se proyectan en 8 billones 721.1 Mmp, Variacion real
(25.4% del PIB) lo que representa un 25.2 24.8 —=>
aumento de 665.4 Mmp respecto alo
estimado en la LIF 2025. En términos
reales se registré un crecimiento de
4.6%, que se explica esencialmente
por el aumento esperado en los
ingresos no peftroleros (603.2 Mmp Avance ' 2026
mdas). Los petroleros, por su parte, LIF (enero- junio) Ciere ILIF
aumentarian en 62.3 Mmp. 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informaciéon de SHCP, Estadisticas
Oportunas, LIF 2025, CGPE 2026 e ILIF 2026

4.6%

8,055.6
8,721.1

Ingresos Petroleros, 2025 - 2026
(Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)
Se calcula que para 2026, los
ingresos petroleros se ubiquen en

un billén 204.3 Mmp (3.5% del PIB), 3.6 3.0 —3 45—
cifra superior en 62.3 Mmp (1.9% —_—

Variacién real 1.9%

| I
real) respecto a la aprobada para o I | 0 |
2025. El incremento obedece, 2 16 | = ] &
principalmente, al mayor aporte - | 3 | | - |
de Pemex en 110.8 Mmp. Influyen L L
en el resultado, la mayor

., Avance 2026
produccion petrolera esperada y LIF (enero- junio) Cierre ILIF
los apoyos del Gobierno Federal a 2024
IO Empl’eSO pUb|ICO FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP, Estadisticas

Oportunas, LIF 2025, CGPE 2026 e ILIF 2026
Ingresos No Petroleros, 2025 - 2026
(Miles de millones de pesos y porcentaje del PIB)
Para 2026 los ingresos No Petroleros Variacién real 51%
se estiman en siete billones 516.8 21.6 218 219
Mmp (21.9% del PIB), superiores en — 1 | |
603.2 Mmp respecto la LIF 2025, lo | | © |
que representa un crecimiento real 2 s <
de 5.1%. Este desempefio se B 2 | | R |
explica, principalmente, por los ° R |
mayores ingresos tributarios en | | |
542.1 Mmp (6.5% real). En tanto, los —
ingresos  de organismos y CFE i (en’:‘r’:_"jf,fﬁo) Gere 208
registran un aumento marginal de
58.3 Mmp (1.2% a valor real). 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP, Estadisticas
Oportunas, LIF 2025, CGPE 2026 e ILIF 2026

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



Gasto Neto Total, 2025 - 2026

En el PPEF 2026, la SHCP propone un
Gasto Neto Total Devengado de 10
billones 193.7 Mmp, lo que implicaria un
monto superior en 566.6 Mmp de 2026,
al aprobado en 2025 que, en términos
reales, esto es equivalente a 5.9%.

El 59.8% de la diferencia entre el
aprobado de 2025y el sugerido para el
gjercicio 2026 se explica por la
ampliaciéon del Gasto Programable y el
resto 40.2% corresponderia a las
erogaciones No Programables.

yF F__3
(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
Variacién real* 5.9%
25.5% 25.5% 26.1%
I- —— ——
| I
| N
I 12.6% I o o
o o | o
o | =] -
“ i =)
o~ I o I -
| |
L |
PEF Avance Ene.-Jun. Cierre Estimado 2026
* Estimado 2026/aprobado 2025, 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez, con Informacién de SHCP, PEF
2025, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
seaundo trimestre 2025 v PPEF 2026.

Gasto Programable, 2025 - 2026

El Gasto Programable sugerido por
el ejecutivo en el Proyecto de PEF
para el ejercicio 2026 es por 7
billones 94.7 Mmp, por lo que de
aprobarse dicho monto serd mayor
al aprobado en 2025 en 339.0 Mmp
de 2026, equivalente a 5.0% real.

Los recursos  adicionales  se
identifican en los Ramos
Administrativos, Generales y OCPD.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

4.8%

Variacién real*

18.1% 18.3%

18.0

13.4%

6,527.6
6,541.0
7,094.7

I
I
I
I
I
1

Conviene senalar que, en los Ramos
Administrativos se agregd el Ramo
56 Servicios de Salud del IMSS para
el Bienestar.

PEF Avance Ene.-Jun. Cierre PPEF 2024

*Estimado 2026/aprobado 2025.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez, con Informacién de SHCP, PEF
2025, Informes sobre la Situacion Econdémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
segundo frimestre 2025y PPEF 2026.

2025

Gasto No Programable, 2026 - 2026

Para las erogaciones No Programables,
la SHCP propone en el PPEF 2026 un
monto mayor en 227.6 Mmp de 2026 al
aprobado de 2025, equivalente en
términos reales a 7.9% mas.

El mayor presupuesto se sugiere para el
pago del Costo financiero, que seria
mayor en 9.4% real al aprobado para
2025; mientras que para el pago de
Adefas se propone un monto de 23.5
Mmp de 2026, adicional; en tanto que,
se prevé que la distribucion de
Participaciones sea mayor a las del
2025, en 5.0% real.

[Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacion real* 8.4%
8.0%
1.1% 74%
r——=—/n"
5.2% ! !
W&/0
< I o I R
: I ; I [
N IR ®
N I N I
I |
L 1
PEF Avance Ene.-Jun. Cierre PPEF 2026

* Estimado 2026/aprobado 2025 2025
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con Informacion de SHCP, PEF

2025, Informes sobore la Situacion Econdmica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Pablica,
segundo frimestre 2025y PPEF 2026.
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Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2026

Gobierno Federal y Banca de Desarrollo

Mediante la ILIF 2026, se solicitdé al @

Congreso de la Unidn un techo de ﬁ 1,780,000.0 303,800.0¢3
endeudamiento interno neto del Sector — (15,500.0 Mdd
PUblico de hasta 2 billones 376 mil 881.4
mdp, de los cuales 87.7% se requiere Empresas Piblica

para el Gobierno Federal y 12.3% para

las Empresas Publicas del Estado. 169,383.8 123,697.6
(6,311.1 Mdd)

Respecto al endeudamiento externo [ pemex ]

neto, se propone un endeudamiento 160,619.6 104,705.2

de 21 mil 811.1 millones de ddlares (5,342.1 Mdd))

(mdd). Del total solicitado, 71.1% seria

para el Gobierno Federal y el restante 8,764.2 18,9924 &

28.9% para Pemex y CFE. (969.0 Mdd) £

Deuda Neta del Sector Publico Federal, 2024-2026

(Mmpy % PIB)
Para el siguiente ano se Variacién real 2.0%
continuard  privilegiando  la 52.8
emisibn de valores en moneda 517 50.9 526

nacional, a tasa fija, con
vencimiento de largo plazo para

|

I |

l |
mejorar el perfil de vencimientos < ~ : 2 : §
de deuda. Se estima que hacia b g I8 | pd
2026, la deuda del Sector Publico = 2 Lo | A
Federal se ubique en 52.8% del | |
PB, es decir, 02 puntos ! !
porcen’ruoles mas que el nivel 2024 Observado 2025 estimado 2025 cierre 2026 estimado
estimado para el cierre de 2025 originalmente estimado
en los CGPE-26. FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con

informaciénde SHCP, Estadisticas Oportunasy CGPE 2026.

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2024 - 2031

(% PIB)
La deuda ampliada, medida a esfimado
fravés del Saldo Histdrico de los 523 523 523
Requerimientos Financieros del
Sector PuUblico, se ubicard al
cierre de 2025 en 52.3% del PIB,
0.9 puntos porcentuales por
arriba de lo estimado
originalmente  (51.4%). Para
2026 y Oﬁos pOSTerioreS se 2024 aprobado 2026 2027 2031
espera que este saldo estimado
ma nTengO eSTO mismO FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de SHCP, Estadisticas

., - Oportunas y CGPE 2025.
proporcidon respecto al tamano

de la economia (52.3%).
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3. Gasto Federalizado

Gasto Federalizado, PPEF 2026
Para el 2026, se tiene previsto destinar un Gasto Federalizado, 2025-2026
total de 2 billones 810,777.1 mdp a los Imillories defpest)
gobiernos locales a través del Gasto
Federalizado (que representa el 27.8% del lﬂl T rpm
Gasto Neto total), que incluye -
Participaciones y Aportaciones
Federales, Convenios de
Descentralizacién, Salud  Publica vy
programas del Ramo 23. Esta asignacion
representa un incremento real del 3.0%
respecto al monto aprobado en 2025. En __ |
el perlpdo de enero a JUIIO' s ha Aprobado 2025 Avance Ene-Jul Estimado 2024
transferido alrededor del 62.1% de 105 wooemomoozee
recursos osignodos poro 2025 Rerte Bobacdo e o CEFF, Ifigeria Martihezy Hemiéndez. con Infarmacién de ko SHCP, Estadiioos Cperunes,

Participaciones Federales, PPEF 2024

El Ramo 28, que represenTO el 51 8% del i‘uﬂicipuciones Federales, 2025-202¢
Gasto Federalizado, tendria un nes de pasos

2,810,777.1

<
i
©
N
)
L]
et
o

1,638,235.9

incremento nominal de 115,835 mdp,
para alcanzar un total de un billdn
456,045.9 mdp. Esto representa un
crecimiento en términos reales del 5.0%
en comparacién con el ano anterior. Este
incremento se explica principalmente
por el aumento del 5.5% real en la
Recaudacion Federal Participable, que
impacta directamente los recursos
distribuidos a fravés del Fondo General
de Participaciones y de Fomento
Municipal. Durante el periodo enero a
julio, se ha entregado a los estados vy

MUNICIDIOS  AProXiMAdAMENtE €1 64.3% o iiaros oo st bttt om0, b oot
de los recursos asignados para 2025. DSy FRRs

Aportaciones Federales, PPEF 2026

Para 2026, se estima que las Aportaciones
Federales, incluyendo los recursos del Ramo
25, alcanzarédn un total de un billdn
1270753 mdp (el 40.1% del Gasto T >
Federalizado), lo que significa un

incremento real de 2.6% en comparacion
con el ano previo. Los 8 fondos que integran

Variacion real® 5.0%

1.456,045.9

o
]
g
!
o
<
!
=

861,267.1

Aprobado 2025 Avance Ene-Jul Estimado 2026

Aportaciones Federales, 2025-2026

las  Aportaciones presentan aumentos - ;‘3
reales, destacando los del  FAIS, ° o <
FORTAMUNDF, FAM y FAFEF. Por otra parte, 3 2 =

el avance financiero, hasta julio de 2025, - 2

senala que se ha fransferido alrededor de Aprobado 2025 Avance Ene-iul Btk 5654

56.1% de los recursos programados O 10S i mmmsonis ae

Fuenta: Baborods por el CEFP, figenia Marfinery Hermdncer, con infommocidn de 1a SHCR, BfodEtoas Oportunas,

estados en este periodo por este concepto.  rrmemymer
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4. Balance de Riesgos

Para 2026, los CGPE-26 resaltan los siguientes riesgos que podrian afectar el crecimiento
estimado:

e La alta incertidumbre en el comercio global, que podria provocar disrupciones
productivas y afectar a la economia interna.

e El deterioro en la revision del T-MEC que eleven la incertidumbre normativa y
comercial, generando condiciones adversas para el desempeno del sector
exportador.

e Presionesinflacionarias derivadas de cambios en la politica comercial global, que
podrian resfringir las condiciones financieras, elevar las fasas de interés y
aumentar la volatilidad en los mercados.

e El agravamiento de las tensiones geopoliticas y comerciales, que propicien un
incremento de la volatilidad en los mercados financieros.

e Elimpacto del cambio climdtico, que genere presiones inflacionarias y repercuta
en la capacidad productiva.

e La desaceleracion econdmica en EE.UU., causada por tensiones comerciales o
menor demanda interna, que perjudique a las exportaciones mexicanas, el
turismo vy las remesas.

e Disrupciones adicionales en los flujos internacionales de abastecimiento, que
afectan ala producciéon industrial.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



bislaRbes| CE RS

s | XV| LEGISLATURA = Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas,
SOBERANIA ¥ JUSTICIA SOCIAL mgen‘uMqr“’nesz“né"dez

£
L
5
N

N
,} www. cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

{ . T -
-, i 2 . S

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



