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1. Resumen semanal del 22 al 26 de septiembre de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 3.9% anual -1.1% anual -5.0 puntos
Actividad Econdmica Jul-24 Jul-25 porcentuales
CONTENIDO (IGAE)
Personal ocupado en -1.3% anual -2.9% mensual -1.6 puntos
. Resumen Semanal establecimientos IMMEX Jul-24 Jul-25 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.9% anual 2.4% anual +3.3 puntos
Comerciales al Menudeo Jul-24 Jul-25 porcentuales
. Situacién Econdmica indice Nacional de Precios 4.66% anual 3.74% anual -0.92 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q-Sep-24 1Q-Sep-25 porcentuales
en México Tasa de Interés de 7.75% 7.50% 25
.. Referencia 7-Ago-25 25-Sep-25 puntos base
Actividad Reservas Infernacionales 246,266.1 mdd | 246,528.4 mdd ¥262.3
Econdmica millones de ddlares (mdd) 12-Sep-25 19-Sep-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.3892 ppd 18.3825 ppd -0.0067 ppd
Mercado Laboral pesos por dolar (ppd) 19-Sep-25 26-Sep-25 (-0.04%)

., indice S&P/BMV IPC 61,200.27 62,307.07 +1,106.80
Inflacion unidades unidades unidades
Sector Financiero y . 19-Sep-25 26-Sep-25 (+1.81%)

Precio de la Mezcla 61.20 64.15 +2.95
Monetario Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 19-Sep-25 26-Sep-25 (+4.8%)
Mercado Petrolero Exportaciones -1.1% anual 7.4% anuall +8.5 puntos
AQo-24 AQo-25 porcentuales
sector Externo Saldo Historico de s 16,3049 Mmp | 17,840.0 Mmp | 1,535.1 Mmp
Expectativas Requerimientos Financieros Observado Observado (5.3% real)
o del Sector Publico Jul-24 Jul-25
Economicas Miles de millones de pesos
. . (Mmp)
Finanzas Publicas Endeudamiento 1,733.4 Mmp 783.9 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado |Endeudamiento
Anual 2025 Jul-25 949.5 Mmp
. Panorama Econdémico (54.8%)
. Costo Financiero 792.8 Mmp 768.4 Mmp -24.4 Mmp
Internacional Programado Observado (-3.1%)
Jul-25 Jul-25
EE. UU.: Producto Interno -0.6% trimestral | 3.8% trimestral +4.4
. Agenda Econémica Bruto (PIB) anualizado anualizado puntos
I-Trim-25 [I-Trim-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 232 mil 218 mil -14 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
13-Sep-25 20-Sep-25 (-6.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE),! 2023 - 2025 / Julio

(variacién porcentual real anual) IGAE
Primario
En julio, el IGAE descendié 1.1% anual, 15 37 4.3 Industrial
34 39 0 eeee Servicios

con trayectorias diferenciadas entre los
sectores: el primario cayd 12.3% vy el
industrial disminuyo 2.7%; en tanto que,
el de servicios se expandid 0.4% real
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Julio
(variacién porcentual anual)

En julio, lao actividad industrial se
contrajo 2.7% anual, frente al 5
ascenso de 2.5% que tuvo en igual
mes de 2024. Al interior, todas las

ramas refrocedieron: la mineria
(-5.8%), la energia eléctrica, agua y
gas (-3.7%), la construccion (-3.5%) y 5 |

. . So0oafh 2V F5s>ES00G 200055 >CS
las industrias manufactureras (-1.9%). 2998255932833 28580582222373
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Julio

(variacién porcentual anual)

En el séptimo mes del ano, las
remuneraciones medias reales en >
la industria manufacturera | . . ,'A\ ,;’ \-‘ 0.'? - »
incrementaron  7.3% anual. En ¢ M T ,'I N ‘\ - <12
confraste, el personal ocupado -5 - . W “,' ‘v Persoml(:c‘lu o
cayo 2.3% y las horas frabajadas se ¢ -« —Horas Trc:bc:jci):ios

. 210 - Remuneraciones medias reales
redujeron 1.2%. §§’§g§§§§§§§§§§§g§§‘§§§§§§§

2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),! 2023 - 2025 / Julio

En julio, los empresas IMMEX

emplearon 3 millones 196 mil 146

personas, esto es, 2.9% menos
respecto a igual mes de 2024. El
empleo en las empresas
manufactureras se contrajo  3.6%

anual; mientras que en las unidades no
manufactureras incrementé 3.0%.
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/ Cifras originales.
uente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Julio

En el séptimo mes del aio, los ingresos
reales de las empresas comerciales
subieron 2.4% anual. Los segmentos
qgque mds contribuyeron fueron los
combustibles, y  Qgrasas
lubricantes; las tiendas de autoservicio;

y, los articulos para el hogar.
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/ Cifras originales, 2018 = 100.
uente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales Urbanos al IMSS, 2024 - 2025 / Agosto

En agosto, el numero de plazas
Permanentes y Eventuales Urbanos
(PPEV), registré una variacion al alza de
21 laborales con
relacién a julio; lo que se explica por el
14 mil
y 7 mil
eventuales urbanas.

mil 828 puestos

crecimiento en 263 puestos
565 plazas
Con relacion al
mismo mes de 2024, el nuUmero de TPEU
se amplié 0.38% (84,054 empleos
formales mas).
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con datos del IMSS, consultados el
10 de septiembre de 2025,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez




Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / 1Q. Septiembre

(variacion porcentual anual)
9 e INPC General

En la primera quincena de septiembre, — objetivo (3.0%)
- = = Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

la inflacion general anual fue de 3.74%,
menor en 0.92 puntos porcentuales (pp)
respecto al 4.66% que alcanzé en igual
periodo de 2024. Quincenalmente, los

precios, en general, aumentaron 0.18%, $3 33 2§g§§_§_§.§, S38 2§§-§§§§:§. G
por arriba del 0.09% que mostraronenla  €222L@ 2335325333263 3353 g0
misma quincena del ano anterior. 2023 2024 2025

1/ Base segunda quincenade julic 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Septiembre

(porcentajes)
.z . 30/03/23
En su reunion del 25 de septiembre, la 10/02/23 1) 959 20324 o 08124
1 11.0% 11.0% 10.75% 26/09/24
Junta de Gobierno del Banco de o e A
s . . . qez - 10.25%
México (Banxico) decidio, por mayoria, e il 1612 1°§’f03,,25
. 9 - 9.0%
reducir en 25 puntos base (pb) el 26/06/25
, 8 11/08/22 8.50% 8.0%
objetivo para la tasa de interés de e I Ve -
, . 7 - e . o
referencia, situdndola en un nivel de A (T e
6 B o
7.50%, lo que implicé su sexta s
disminucion consecutiva en lo que va 2022 2023 2024 2025
~ Nota: Con datos al 25 de sepfiembre de 2025.
del ano. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdéndez con informacion
del Banco de México.
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Septiembre
Al 19 de septiembre, las reservas [millones de délares |

internacionales cerraron con wun
saldo de 246 mil 528.4 millones de
dolares (mdd), presentando un .,
incremento de 262.3 mdd respecto al 20000
12 de septiembre de 2025 (246,266.1

210,000

mdd). La variacion semanal en la ..,

19/09/25
245,528.4 mdd

reserva internacional fue resultado, 1900w
180,000

en parte, del cambio en la valuaciéon

170,000

de los activos internacionales del
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Fuente: Elaborade por el CEFF, lfigenia Martinez y Hemdndez con datos de Banxico.

Banco Central.

l
b .

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Tipo de Cambio FIX,

Del 19 al 26 de septiembre de 2025, el
tipo de cambio FIX pasoé de 18.3892 a
18.3825 pesos por dolar (ppd), lo que
representé una apreciacion de 0.04%
(-1 centavo) para el peso. En lo que va
del ano, el fipo de cambio FIX
promedid 19.5109 ppd. La evolucidon
del peso mexicano
relacionada con el debilitamiento del

esfuvo

doélar, ante la expectativa de que
continuard el ciclo de relajamiento
monetario de la Reserva Federal.

2020 - 2025 / Septiembre

(diario, pesos por dolar)

Maximo
historico:
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Nota: Con datos al 24 de septiembre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Septiembre

En la semana del 19 al 26 de septiembre
de 2025, el indice S&P/BMV IPC presentd
de 1.81% (1,106.80
unidades) cerrando en 62 mil 307.07
puntos; con lo que acumula una ganancia
de 25.84% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
se

un incremento

valores ultima
reduccion de 25 pb ala tasa de interés de

referencia por parte del Banco de México,

relaciond con la

la cual se establecié en 7.50%.

(Unidades)

Nivel maximo:
23/09/2025
62,368.19
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mMota: Con datos al 26 de septiembre de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez
con datos de investing.com
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Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Septiembre

(dolares por barril)
— Mezcla Mexicana

El 26 de septiembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubico en 64.15 ddlares por
barril (dpb), teniendo un aumento de 2.95
dpb (4.8%) con respecto al cierre del 19
de septiembre. En el mismo periodo, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent fue
de 68.72 ddlares, un alza de 2.57 dpb
(3.9%). En tanto, el WTI se colocd en 65.0
dpb, un ascenso de 2.61 dpb (4.2%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con base en datos de Pemex e

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Agosto*

(millones de délares )

En agosto, con cifras originales, las
exportaciones registraron un monto de
55 mil 718.2 millones de délares (mdd),
esto es, 7.4% mds a tasa anual. En
cambio, las importaciones alcanzaron
un nivel de 57 mil 662.1 mdd, con un
decremento de 0.1% anual. Asi, en el
octavo mes del la  balanza
comercial mostré un déficit de un mil
943.9 mdd, 66.7% inferior al observado

ano,

70,000 Saldo comercial 6,000
= <Exportaciones
60,000 P - 57'6624 % 0
——=I|mportaciones < M
\/\ %§'
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2023 2024 2025

enigual periodo de 2024 (-5,844.7 mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Ago.

En el octavo mes del ano,
el sector privado aumenté
a 0.46% su prondstico de
crecimiento para 2025.

Conrelacién a lainflacién,
los encuestados anticipan
que en diciembre de 2025
sea de 3.95%, menor al
4.05% esperado en el
sondeo de julio. Con lo
que la
inflacion se mantenga por

se prevé que

arriba  del objetivo del
Banco  Cenfral (3.0%
anual) y del limite del

intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

i 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026' Julio 2025 ‘ Agosto 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.20 0.46
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.05 3.95
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 19.71 19.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.41 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 168 1,210
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -9,557 -10,000
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 1.5 1.6
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.34
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.74
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 20.14 20.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.86 6.74
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 351 387
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.1
Cuenta Corriente (millones de délares) -7.706 -13,343 -13,149
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 1.7 1.8

e/ Estimado.
1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Julio

Al 31 de julio de 2025, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico se ubicd en 17 billones
840.0 Mmp, lo que implicd un aumento
de 1 billébn 535.1 Mmp (5.3% real),
respecto al observado en igual mes de
2024. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector Publico ascendié a 18 billones
72.6 Mmp, con un crecimiento real de
6.0%, en tanto que, la del Gobierno
Federal se situd en 15 billones 938.5
Mmp, con un incremento real de 8.2%.

(Miles de millones de pesos®)

SHRFSP

Sector Piblico Federal

14,181.8 15.938.5

152146 Gobiemo Federal

Dic. 24

Jul. 24 Jul. 25

=iCifras prefiminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién de SHCP, Estadisticas Oportunas,

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2025 / Julio

Al ciere del séptimo mes, el
Endeudamiento Interno Neto fue de 783.9
Mmp, lo que significd el 45.2% del monto
anual autorizado (1,733.4 Mmp). En su
desglose, el de largo plazo alcanzdé 1 billdon
22.9 Mmp, mientras que el de corto plazo
mostrd un desendeudamiento de 239.1
Mmp. El componente externo, reportd un
endeudamiento de 12.1 mil millones de
ddlares (Mmd), para un avance de 55.1%

del techo aprobado (22.0 Mmd).

(Miles de millones de pesos y miles de millones de dolares?’)

u Aprob. 2025 = Ejerc. Jul. 25
17334 7839
Avance
45.2%
220 21} :;' prin

Endeudamiente Meto Internc Endeudamiento Neto Extemno

P'Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Julio

El Costo Financiero del Sector PUblico
ascendié a 768.4 Mmp, cifra menor a la
programada para el periodo en 24.4
Mmp (-3.1%). En su comparativo anual, se
observa un alza real de 11.4% respecto al
registrado enigual periodo de 2024 (664.1
Mmp), 104.3 Mmp
adicionales a lo reportado un ano antes.
Al cierre de julio de 2025, se ejercié 55.1%
del presupuesto anual aprobado para

equivalente a

(Miles de millones de pesos?)

11.4% real Avance
! ) de 55.3%

>

13884

Obs. Jul. 24 Prog. Jul. 25 Obs. Jul. 25 Prog. Anual 2025

FiCifras preliminares.
FUENTE: elabarada por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemandez, con informacion de SHCP, Estadisticas Oportunas.

este concepto.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2023 - 2025 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos (EE. UU.) registré un
incremento trimestral anualizado de
3.8% entre abril y junio de 2025; segun
su fercera estimacion. Este resulfado
implicé un mayor dinamismo tras

2:9

[variacion % real trimestral anualizadal’
4.7

3. 3.8

3.4 3.3

255

haber caido 0.6% en el primer
trimestre; ademds, fue superior a lo
advertido por los especialistas, que
anticipaban 3.3%.

-0.6

1l IV | ]

2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad; afo base 2007=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifgenia Martinez v Hemandez con datos del US. Department of

Commearce,

Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Agosto

El indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumenté 0.4% en agosto respecto
al mes previo, resultado del alza de 0.7%
en los precios de la energia y de la
elevacion de 1.0% en los servicios de
transporte. En comparacion anual, la
inflacion ascendid 2.9% en agosto,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion promedio establecido porla FED

(2.0%).

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
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—a—CP| (var % anual)

=a=CP| (var. % mensual)

o
£
Fuente: Elaborado por el CEFF, figenia Martinez y Hermandez con datos del
1.5, Bureau of Labor Statistics,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Sep.

El
solicitudes

20 de septiembre, el nimero de
por seguro de
desempleo en EE. UU. se situd en 218 mil,

iniciales

esto es, 14 mil requerimientos menos con
referencia a la semana previa (232 mil),
con un descenso de 6.0%. EI promedio
movil de cuatro semanas se colocd en 238
mil, disminuyendo 1.1% con relacién al
dato del 13 de septiembre.

(cifras en miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
29 de septiembre 30 de septiembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre

Indicadores de Ocupacién y

Reservas Internacionales

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Consumo Privado (INEGI)

Empleo, mensual (INEGI) (Banxico) f de Trabeijo)
(Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas Indlicador Pedidos Formacién Bruta de Capital
(SHCP) Manufactureros Fijo (INEGI)
(INEGI) !
Crédito de la Banca Confianza Empresarial . -
o —— (INEGI) Indicadores Ciclicos (INEGI)
Expectativas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Remesas Familiares
(Banxico)
Octubre 2025
6 7 8 9 10
Puestos de Trabajo afiliados - . .
. ) . Indice Nacional de Precios i
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales al Consurnidor Indicador Mensual de la
Seguro Social (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
(INECI)
(IMSS)
Confianza del Consumidor Indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor
(INECI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector EEUU: P.ro.ducoon Irj(jgstrlol
(Banxico) (Departamento de Trabajo) Manufacturero (INEGI) [QulElE e AR
P ! Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
20 21 22 23 24

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales
(INEGI)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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