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1. Resumen semanal del 13 al 17 de octubre de 2025

Financiero y

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias 4.8% anual 3.1% anual -1.7 puntos
reales en el Sector Ago-24 Ago-25 porcentuales
Manufacturero
Reservas Internacionales 247,733.4 248,249.1 +515.7
millones de ddélares (mdd) mdd mdd mdd

3-Oct-25 10-Oct-25
Tipo de Cambio, 18.5567 18.4070 -0.1497
pesos por délar (ppd) ppd ppd ppd
10-Oct-25 17-Oct-25 (-0.81%)
indice S&P/BMV IPC 60,568.93 61,743.92 +1,174.99
unidades unidades unidades
10-Oct-25 17-Oct-25 (1.94%)
Precio de la Mezcla 56.28 54.56 -1.72
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 10-Oct-25 17-Oct-25 (-3.1%)
Gasto Neto Total 6,283.1 Mmp | 5,961.1 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -322.0 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2025 | Ene-Ago 2025 (-5.1%)
Gasto Programable 4,457.7 Mmp | 4,155.3 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -302.4 Mmp
Ene-Ago 2025 | Ene-Ago 2025 (-6.8%)
Gasto No Programable 1,825.4 Mmp | 1,805.8 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -19.6 Mmp
Ene-Ago 2025 | Ene-Ago 2025 (-1.1%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.
Nota: No se presenta informaciéon econdmica de Estados Unidos debido al cierre parcial de
su gobierno y a la falta de actualizacion de los datos oficiales.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Economica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Agosto

(variacién porcentual anual)
En agosto, la actividad industrial

se redujo 3.6% anual, frente al 5
descenso de 0.4% que tuvo en el
mismo mes de 2024. A su interior,
todas las ramas reportaron
caidas: la mineria
(-6.8%), la construccion (-4.0), las -5 -
industrias manufactureras (-3.1%) §’§
y. la energia eléctrica, agua y gas 2023

(—22%) . 1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Agosto
(variacién porcentual anual)

En agosto, las horas trabajadas vy el
. 3 5 )
personal ocupado en la industria
_ 0.6 S
manufacturera disminuyeron 53 y , « o N, N -
-\./ \. 4 ‘ ‘ \‘ k \. , - /b\ I ’.\.
2.6% anual, cada uno; lo que A S S
N V! -2.3 . : :
confrasta con el ascenso de 3.1% = > o v/ Personal ocupado s
. . . e . -5.3
que tuvieron las remuneraciones Horas frabajodas
210 | Remuneraciones medias reales
medias reales. §§8§§§§§5§§§§§8§§§§§§§_§.§:
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Julio

4.9 (variacion porcentual real anual)
En el séptimo mes del ano, |los ingresos  *
reales de las empresas comerciales
subieron 2.4% anual. Los segmentos
qgque mds contribuyeron fueron los 0.9
combustibles, aceites y  grasas
lubricantes; las tiendas de autoservicio;

2.4

2553342822553 55338283423853
y. los arficulos para el hogar.
2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2024 - 2025 / Septiembre

En septiembre, el nOmero de Trabajos
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), registro
una variacién al alza de 110 mil 194 puestos
laborales respecto de agosto; incremento que se
explica por el crecimiento en 113 mil 38 de los
puestos permanentes y la reduccion de 2 mil 844
de eventuales urbanos. Con relacion al mismo
mes de 2024, el nomero de TPEU se elevé 0.52%
(116,246 empleos formales mds), en tanto que los
puestos permanentes lo hicieron en 0.9% (170,094
personas) y los eventuales urbanos se contrajeron

1.9% (-53,848 trabajadores).
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1/ Excluye pusstos eventucles del campo.
Fuente: Elaberade por el CEFP, Ifigenia Morfinezy Hemandez con datos del IMSS, consultados el
08 de octubre de 2025,

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Septiembre

En el noveno mes del ano, la inflacién 11 -
general anual fue de 3.76%, por debajo del
4.58% que alcanzé en igual mes de 2024.
Por componentes, la parte subyacente
ascendié a 4.28% y la no subyacente a -
2.02% (3.91 y 6.50%, respectivamente, en
septiembre de 2024). El INPC subio 0.23% a
tasa mensual (0.05% en el mismo periodo
del ano previo).

(variaciéon porcentual anual)
NPT

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez v Hermdandez con informacian del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Octubre

Al 10 de
internacionales cerraron con un saldo de
248 mil 249.1 millones de délares (mdd),
presentando un aumento de 515.7 mdd
respecto al 3 de octubre de 2025 (247,733.4
mdd). La variacion semanal en la reserva
resultado,

en

octubre, las reservas
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenio Martinez y Hemandez con dotos de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Octubre

Del 10 al 17 de octubre, el tipo de cambio
FIX pasé de 18.5567 a 18.4070 pesos por
dolar (ppd), lo que representd una
apreciaciéon de 0.81% (-15 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo

de cambio FIX promedié 19.4289 ppd. La

evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con el debilitamiento del
ddélar, ante la expectativa de que, la
Reserva Federal continuard reduciendo

sus tasas de inferés.
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Nota: Con datos al 17 de octubre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Octubre

En la semana del 10 al 17 de octubre, el
indice S&P/BMV IPC presenté un
incremento de 1.94% (1,174.99 unidades)
cerrando en 61 mil 743.92 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 24.70%
en lo que va del ano. El comportamiento
de
relacioné con menor aversion al riesgo,
producto de
tensiones

semandal la bolsa de valores se

la reduccidn de las

comerciales entre Estados

Unidos y China.
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Mota: Con datos al 10 de octubre de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Octubre

El 17 de octubre, el precio promedio g
ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacion se ubico en 54.56
dolares por barril (dpb), teniendo
una disminucién de 1.72 dpb (-3.1%)
con respecto al cierre del 10 de
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un descenso de 0.74 dpb (-1.3%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Pemex e

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Agosto

En el octavo mes del

ingresos por remesas familiares
sumaron 5 mil 578.2 mdd, es decrr,
8.3% menos en comparacion con
agosto de 2024 (6,082.1 mdd). En el
mes, se cuantificaron 13.9 millones
de operaciones de envios, dato
7.2% menor al de hace un ano
(14.9 millones de operaciones). La
remesa promedio fue de 402
dodlares, 1.2% inferior a la de agosto
del ano anterior (416 ddlares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Economicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Sep.

En el noveno mes del ano, el
sector privado aumenté a
0.53% su
crecimiento para 2025 y
para 2026 quedo en 1.33%.

pronéstico de

Asimismo, los encuestados
anticipan que la inflacién
anual en diciembre de 2025
sea de 3.85%,
3.95% esperado en el
sondeo de agosto y para
2026 sea de 3.80%; por lo

que

menor al

se espera que la
inflacion se mantenga por
arriba  del objetivo  del
Banco Central (3.0% anual),
pero dentro del limite del
infervalo de variabilidad

(2.0-4.0% anual).

2
Encuesta de:

CGPE-26' -
Concepto Agosto 2025 | Septiembre 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.46 0.53
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.95 3.85
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.9 19.49 19.08
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.27 7.14
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 1,210 232
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,530.9 -10,000 -9,102
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.6 1.7
2026°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.34 1.33
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 374 3.80
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 20.02 19.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.74 6.59
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 387 341
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.1
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,019 -13,149 -13,157
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.3 -3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Pivado de agosto y
septiembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Agosto
Al cierre de agosto, el Gasto pagado  (vies de milones de pesos| o

. . . Enero - Agosto, 2025 I*
ascendid a 5 billones 961.1 Mmp, cifra o
. -3.6%

menor en 5.1% a la calendarizada. El :

93.9% de la diferencia, -322.0 Mmp,
entre el programado y pagado quedd

Programado Pagado
6,283.1 59611

pendiente por aplicar en erogaciones
programables; y el restante 6.1%
correspondid al Gasto No
Programable. Respecto al Gasto Total
ejercido en igual periodo de 2024, el

2§ 3 88

Ene Feb Mo Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic

7190
731.2
721.5

de este ano resulté 3.6% real inferior.
* Bl aprobadoonualexcluye 75 mil 800 del difermiento de pagos.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez, con cifras de la SHCP.
Gasto Programable, 2025 / Enero - Agosto
Entre enero y agosto, en erogaciones  (Miesdemilonesde pesos) ) _
Enero - Agosto, 2025 Aprobado
Programables se observd un rezago de Pogamodo. - Pogod :::T.'s
. o« . vl =
-6.8% en el ejercicio del gasto. El monto
faltante por ejercer (-302.4 Mmp) se
debid a que en todos los agregados
quedaron recursos pendientes por pagar;
y 93.0% del rezago estuvo determinado
por los Ramos Administrativos y Generales
y los OCPD. Al comparar el mismo

periodo de 2024 y 2025, el Gasto actual

fue menor en 7.2% real. FUENTE: elaboradopor CEFP, Ifigenia Martinez y Heméndez, con cifas de la SHCP.
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* Gosio programable aprobado anual pogado excluye 75 mif 800.0 mdp de difeimiento de pogos.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Agosto
Al término del octavo mes de 2025, este tipo  (Mies demilones de pesos) Aprobado

anual

Enero - Agosto, 2025
27744

de Gasto pagd una cifra menor en 1.1% a la

Yaroclonraal

5.8% 35346 Programado Pagado

prevista. Resulfado que se debid a que en dos 16284 18054

de sus fres componentes se erogaron
menores recursos a los estimados: en el Costo
Financiero, -22.5 Mmp vy en Adefas,
-26.3 Mmp, mientras que, el monto de las
Partficipaciones, que se distribuye entre

enfidades y municipios, superé en 293 Mmp & & & & g 3

al esperado a repartir. Respecto al pagado  ee fev Mo A Moy Jn W Age Sep Oct Nov Dic
en 2024, el de 2025 resultd mayor en 5.8%real. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandsz, con cifios de io SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



—_— L I
r o
3. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Octubre 2025
20 21 22 23 24
. Indicador Global de la Encuesta Mensual sobre
Reservas Internacionales . A .
Eartes] Actividad Econdmica Empresas Comerciales
(INEGI) (INEGI)
Indlcgdgres de indice Nacional de Precios
Establecimientos con ol Consumidor (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
27 28 29 30 31

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Estimacién Oportuna del PIB
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacion (Oficina de
Andlisis Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Noviembre 2025
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Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Indicador Pedidos

Formacién Bruta de Capital

EEUU: Solicitudes Iniciales de

indice Nacional de Precios

Manufactureros Indicadores Ciclicos (INEGI) Fijo (INEGI) Desempleo (Departamento Productor
(INEGI) ! de Trabaijo) (INEGI)
indice de Precios de la
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectativas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Remesas Familiares
(Banxico)
10 1 12 13 14

al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Puestos de Trabajo afiliados

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez
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