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1. Resumen semanal del 20 al 24 de octubre de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 0.7% anual -0.9% anual -1.6 puntos
Actividad Econdmica Ago-24 Ago-25 porcentuales
(IGAE)

Personal ocupado en -2.0% anual -3.4% anual -1.4 puntos
establecimientos IMMEX Ago-24 Ago-25 porcentuales
Ingresos de Empresas -1.1% anual 2.4% anual +3.5 puntos
Comerciales al Menudeo Ago-24 Ago-25 porcentuales
indice Nacional de Precios | 4.69% anual 3.63% anual -1.06 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q-Oct-24 1Q-Oct-25 porcentuales
Reservas Internacionales 248,249 .1 249,743.9 +1,494.8
millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
10-Oct-25 17-Oct-25
Tipo de Cambio, 18.4070 ppd 18.3948 ppd -0.0122 ppd
pesos por doélar (ppd) 17-Oct-25 24-Oct-25 (-0.07%)
indice S&P/BMV IPC 61,743.92 61,145.49 -598.43
unidades unidades unidades
17-Oct-25 24-Oct-25 (-0.97%)
Precio de la Mezcla 54.56 59.46 +4.90
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
dolares por barril (dpb) 17-Oct-25 24-Oct-25 (+9.0%)
Saldo Histérico de los 16,555.3 17,877.8 1,322.5
Requerimientos Financieros Mmp Mmp Mmp
del Sector Publico. Observado Observado (4.0% real)
Miles de millones de pesos Ago-24 Ago-25
(Mmp)
Endeudamiento 1,733.4 Mmp 932.0 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
Anual Ago-25 801.4 Mmp
2025 (46.2%)
Costo Financiero 843.3 Mmp 820.8 Mmp -22.5 Mmp
Programado Observado (-2.7%)
Ago-25 Ago-25
EEUU: indice de Precios all 2.4% anual 3.0% anual +0.6 puntos
Consumidor Sep-24 Sep-25 porcentuales

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2023 - 2025 / Agosto

(variacién porcentual real anual)

En agosto, el IGAE se contrajo 0.9% GAE e

anual, resultfado de un descenso de s |
3.6% en el sector industrial y del sector 3.4 15
servicios (0.1%); en tanto que las @iy A
actividades primarias crecieron 16.2%.
Con desestacionalizadas, el IGAE
crecié 0.6% real respecto a julio,

3.8

Industrial ~ ====- Servicios

. oQTfH > Vv aas5>2cE3S0o0Q 5 2> VoVvae 55 >3S0
impulsado por el repunte del sector 2&82::.535"3}%3333820,35332;333‘
primario (14.5%) y el avance de los 2023 \ 2024 \ 2025 \

. . . 1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Serviclos (05%), por el ConTrOrlo, el  Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

sector industrial disminuyd 0.3% real mensual.
Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),! 2023 - 2025 / Agosto

3.2 (variacién porcentual anual)
En agosto, las empresas IMMEX 2¢
emplearon 3 millones 177 mil 61 o
personas, esto es, 3.4% menos respecto
a igual mes de 2024. El empleo en las -1s
empresas manufactureras  disminuyo 20
4.0% anual; mientras que, en las e §,§g§§§§g§§>§§§,§g§§§§g§§§§:§
unidades no manufactureras aumento 2023 | 2024 | 2025 |
2.5%. Fuente: Elaborads por el CEFP, figenia artinez y Hemdndez con informacion del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Agosto
(variacién porcentual real anual)
En el octavo mes del ano, los ingresos « o7
reales de las empresas comerciales 24
subieron 2.4% anual. Los segmentos
que mds contribuyeron fueron las °
ventas por combustibles, aceites y 11
grasas lubricantes; las tiendas de \
autoservicio; y,' 'Ios tiendas E’,?,gégﬁﬁgﬁ§§§§§g§§§§§§§§§§’
departamentales, principalmente. 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2024 - 2025 / Septiembre
En septiembre, el nUmero de Trabajos
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), '@

(miles de puestos)

registrd una variacién al alza de 110 mil 194 s waEventuales uroanos
puestos laborales respecto de agosto; . mmPermanentes

. . .. ey —Tofal
incremento que se explica por el crecimiento | &

en 113.38 mil de los puestos permanentes y la
reduccion de 2 mil 844 de eventuales urbanos.
Con relacién al mismo mes de 2024, el nUmero
de TPEU se elevd 0.52% (114,246 empleos
formales mas), en tanto que los puestos
permanentes lo hicieron en 0.9% (170,094

sep-24
t-24
ov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25

7]
=] c
1/ Excluye puestos eventuales del campo.

personqs) y |OS even‘l’uo |es Urbc nos se Fuente: Elaborado por el CEFP. Ifigenia Martinezy Hemandez con datos del IMSS, consultados el
08 de octubre de 2025,
contrajeron 1.9% (-53,848 trabajadores).

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2024 - 2025 / 1Q. Octubre

(variacién porcentual anual)
9 = |NPC General

En la primera quincena de octubre, la B

- - = Intervalo de variabilidad (2.0 - 4,0%}
inflacién general anual fue de 3.63%, menor
en 1.06 puntos porcentuales (pp) respecto
al 4.69% que alcanzé en igual periodo de
2024. Quincenalmente, los precios en
general aumentaron 0.28%, por debajo del

0.43% que mostraron en la misma quincena
1/ Base segunda quincena de julic 2018 = 100,

d el a ﬁo a n-l»erlor Fuente: Elaborado por el CEFP, figenia Martinez vy Hemandez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Octubre
Al 17 de octubre, las reservas (millones de délares |
internacionales cerraron con un saldo de
249 mil 743.9 millones de dodlares (mdd), oo

240,000

17/10/25
249,743.9 mdd

presentando una ampliacion de 1,494.8

230,000

mdd respecto al 10 de octubre de 2025 =zxox

(248,249.1 mdd). La variacidén semanal en .0

la reserva internacional fue resultado, ™

180,000

principalmente, del cambio en la iweee |
valuacioén de los activos internacionales del

BO NCoO Ce n'l'ro | Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Octubre
Del 17 al 24 de octubre, el tipo de

(diario, pesos por ddlar)

Maximo
. , histérico:
cambio FIX pasé de 18.4070 a 18.3948 % TR0
, , \ 25.1185
pesos por dolar (ppd), lo que represento 2" ”'
23 1
una apreciaciéon de 0.07% (-1 centavo) 2 | '.b \ |
!II l
~ . W
para el peso. En lo que va del ano, el tipo : | \w‘* m’ﬂf‘l'\“&’kwﬁ 'M A
de cambio FIX promedié 19.4042 ppd. La g o~ VO U"L-; "
.., . | | I ke
evolucion del peso mexicano estuvo 18 'ﬁau\l ’ l‘ 24”0';2025
. - . A
relacionada con el debilitamiento del b \W W\ 18.3948
, . 14
dolor, ante la expectaiiva de que o #8RgRERERERa A RARRRRRaERaRtRaee
Reserva Federal continuard reduciendo 3553838555045 5588285238885588885383%
sus tasas de inferés_ Nota: Con datos al 24 de octubre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenio Martinez y Hemandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Octubre
En la semana del 17 al 24 de octubre, el [Unidades) o
Indice S&P/BMV IPC presentd un oo 3010912025
decremento de 0.97% (-598.43 unidades) ¢o®
cerrando en 41 mil 145.49 puntos; con lo 7™
que acumula una ganancia de 23.49% en oo
lo que va del ano. EI comportamiento 24/10/2025

48,000 61,145.49
semanal de la bolsa de valores se relaciond 450

62,915.57,

54,000

con la expectativa de un recorte mdas a la
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tasa de interés por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos.

Mota: Con datos al 24 de ocfubre de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdandez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Octubre
El 24 de octubre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de 9 —Mezcla Mexicana
Exportacion se ubicé en 59.46 ddolares 8>
por barril (dpb), teniendo un alza de jz
4.90 dpb (9.0%) con respecto al cierre 7o
del 17 de octubre. En el mismo periodo,
el precio del barril de peftrdleo tipo °0

55
Brent fue de 65.87 ddlares, un aumento so

(ddlares por barril)

JIIIIIZZIIIIIRARILLS3333333]]RR
de 4.61 dpb (7.5%). En tanto, el WTl se TU 53 L0 0885555555553259988%3¢%
e EeR 660 T EERDEETTISOO0T 00 09

5 Cloq f oy — O T T S22V T de
colocd en 61.44 dpb, un ascenso de ~A88SNgr~83g-RggeN 52&°] -«
n datos de

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base e
4.20 dpb (73%) . Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Agosto

En el octavo mes del

ingresos por remesas familiares
sumaron 5 mil 578.2 mdd, es decrr,
8.3% menos en comparacion con
agosto de 2024 (6,082.1 mdd). En el
mes, se cuantificaron 13.9 millones
de operaciones de envios, dato
7.2% menor al de hace un ano
(14.9 millones de operaciones). La
remesa promedio fue de 402
dodlares, 1.2% inferior a la de agosto
del ano anterior (416 ddlares).

ano,

los (millones de ddlares y var. % anual)

Remesas Familiares

15.0
5,900
100
5,400
4,900 5.0
3 4,400 _
g 00 ©
'8 3,900 2
(0] [0]
© 3,400 50 §
i a
5 2,900 #l00”
£2400 - ~
9 o 5 -15.0
1900 9 ® R
vy vy ry
1,400 -20.0
00 H >20V0OFs=CS0Q0TH 200085585 2S5O0
O = O Q 2 8] = O O =)
230208522<83528620582<2823°2
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

Expectativas Economicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Sep.

En el noveno mes del ano, el
sector privado aumenté a
0.53% su
crecimiento para 2025 y
para 2026 quedo en 1.33%.

pronéstico de

Asimismo, los encuestados
anticipan que la inflacién
anual en diciembre de 2025
sea de 3.85%,
3.95% esperado en el
sondeo de agosto y para
2026 sea de 3.80%; por lo

que

menor al

se espera que la
inflacion se mantenga por
arriba  del objetivo  del
Banco Central (3.0% anual),
pero dentro del limite del
infervalo de variabilidad

(2.0-4.0% anual).

2
Encuesta de:

CGPE-26' -
Concepto Agosto 2025 | Septiembre 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.0 0.46 0.53
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 3.95 3.85
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.9 19.49 19.08
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.27 7.14
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 1,210 232
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.0 29
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,530.9 -10,000 -9,102
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -3.6 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.6 1.7
2026°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.34 1.33
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 374 3.80
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 20.02 19.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.74 6.59
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 387 341
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.1
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,019 -13,149 -13,157
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.3 -3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.8 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Pivado de agosto y
septiembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2024 - 2025 / Agosto

Al 31 de agosto de 2025, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico se ubico en 17 billones 877.8 Mmp, lo
que implicd un crecimiento de un billén 322.5
Mmp (4.0% real), respecto al observado el
ano previo. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico ascendid a 18 billones 131.8
Mmp, con un incremento real de 4.8%,
mientras que la del Gobierno Federal se situd
en 15 billones 983.7 Mmp, con un aumento
de 7.0% real.

(Miles de millones de pesos?/)

SHRFSP
Sector Piblico Federal
Gobierno Federal

Ago. 24
®/Cifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia Marfinez y Herndndez, con informacién de SHCP,
Estadisticas Oportunas.

Dic. 24

Ago. 25

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2025 / Agosto

Al cierre de agosto, el Endeudamiento
Interno Neto se ubicd en 932.0 Mmp, lo que
significd un avance de 53.8% del monto
autorizado para el ano (1,733.4 Mmp).
Asimismo, se reportd un endeudamiento
16.7 mil millones de
representa 76.1%

externo nefto de
(Mmd), que
respecto al techo de endeudamiento
aprobado (22.0 Mmd), observdndose a su
interior, un endeudamiento de largo plazo
por21.7 Mmd.

dolares

(Miles de millones de pesos y milesde millones de
dolares/)

= Aprob. 2025 Ejerc. Ago. 25

932.0
1,733.4

Avance
de

53.8%
Avance

de

22.0 76.1%

16.7

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo
°/Cifras prelminares,
FUENTE: elaberado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de SHCP,

Estadisticas Oportunas.

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Agosto

El Costo Financiero del Sector PUblico
fue de 820.8 Mmp, cifra menor a la
programada en 22.5 Mmp (-2.7%). En su
comparativo anual, muestra una
expansion real de 9.3% respecto a lo
registrado en igual periodo de 2024
(722.7 Mmp). El alza real se asocia con
el entorno local y global de condiciones
financieras restrictivas, atenuado por las
operaciones de manejo de la deuda. Al

cierre de agosto de 2025, se ejercio

(Miles de millones de pesos/)

Avance

9.3% real
: de 5%.1%

Obs. Ago. 24 Prog. Ago. 25 Obs. Ago. 25 Prog. Anual 2025

#'Cifras preliminares.

59.1% del presupuesto anual aprobado.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez. con informacién de SHCP,
Estadisticas Oporfunas.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Septiembre

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos aumenté 0.3% en
septiembre de 2025 respecto al mes
previo, resultado del incremento de
1.5% en los precios de la energia y de
la elevacion de 0.2% en la vivienda. En
comparacion anual, la inflacién
ascendid6 3.0% en septiembre,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacién promedio establecido por la
FED (2.0%).

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

~a—CPI| (var % anual)

=+=CP| [var. % mensual)

U.S. Bureau of Labor Statistics.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Octubre 2025
7 2 2 £ 3

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Estimacién Oportuna del PIB
Trimestral (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Reservas Intemacionales
(Banxico)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Producto Intemo Bruto,
Estimacién (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Noviembre 2025

3

4

5

6

7

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios

al Consumidor
(INEGI)

Indicador Pedidos

Formacién Bruta de Capital

EEUU: Solicitudes Iniciales de

indice Nacional de Precios

Manufactureros Indicadores Ciclicos (INEGI) Fijo (INEGI] Desempleo (Departamento Productor
(INEGI) J de Trabajo) (INEGI)
indice de Precios de la
Confianza Empresarial Confianza del Consumidor Canasta de Consumo
(INEGI) (INEGI) Minimo
(INEGI)
Expectatfivas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo
Remesas Familiares
(Banxico)
10 1 12 13 14
Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del Reservas Intemacionales EEUU: Precios al Consumidor
Seguro Social (Banxico) (Departamento de Trabajo)
(IMSS)
Indicador Mensual de la E;gir?l:zgugees Iglrtcéﬂzsn?oe
Actividad Indusfrial (INEGI) P P
de Trabajo)
17 18 19 20 21

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Intemacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Produccidn Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez
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