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1. Resumen semanal del 5 al 9 de enero de 2026

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado de la 100.53 puntos 100.64 puntos +0.11
actividad econdmica Oct-25 Nov-25 puntos
Actividad Industrial -1.8% anual -0.8% anual +1.0 puntos
Nov-24 Nov-25 porcentuales
Indicador de Pedidos 48.6 puntos 48.3 puntos -0.3
Manufactureros (IPM) Nov-25 Dic-25 puntos
Expectativas Empresariales 50.2 puntos 48.5 puntos -1.7
(manufacturas) Nov-25 Dic-25 puntos
Confianza Empresarial 48.6 puntos 48.9 puntos +0.3
(manufacturas) Nov-25 Dic-25 puntos
Confianza del Consumidor 44.1puntos 44.7 puntos +0.6
Nov-25 Dic-25 puntos
Puestos de Trabajado 21,997,201 22,308,738 +311,537
Permanentes y Eventuales cotizantes cotizantes cotizantes
Urbanos del IMSS Dic-24 Dic-25 (+1.42%)
Tasa de Desocupacién 2.6% 2.7% 0.1 puntos
Nov-24 Nov-25 porcentuales
indice Nacional de Precios al 4.21% anual 3.69% anual -0.52 puntos
Consumidor (INPC) Dic-24 Dic-25 porcentuales
indice Nacional de Precios 7.42% anual 2.59% anual -4.83 puntos
Productor (INPP) Dic-24 Dic-25 porcentuales
indice de Precios Canasta de 3.80% anual 3.75% anual -0.05 puntos
Consumo Minimo Dic-24 Dic-25 porcentuales
Reservas Internacionales 252,129.6 mdd 251,827.6 mdd -302.0
millones de délares (mdd) 26-Dic-25 2-Ene-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.8803 ppd 17.9842 ppd +0.1039 ppd
pesos por dolar (ppd) 2-Ene-26 9-Ene-26 (+0.58%)
indice S&P/BMV IPC 64,141.36 66,062.62 +1,921.26
unidades Unidades unidades
2-Ene-26 9-Ene-26 (+3.0%)
Precio de la Mezcla Mexicana 53.62 54.97 +1.35
de Exportacion, dpb dpb dpb
délares por barril (dpb) 31-Dic-25 9-Ene-26 (+2.5%)
Balance Presupuestario -1,083.2 Mmp -991.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 91.5 Mmp menos
(Mmp) Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 -8.4%
Balance Primario Presupuestario 43.2 Mmp 80.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Programado Observado 36.7 Mmp mds
Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 85.0%
Requerimientos Financieros del -1,404.5 Mmp -1,168.0 Mmp Variaciéon
Sector PUblico (RFSP) Observado Observado absoluta
(Mmp) Nov-24 Nov-25 236.5 Mmp
Estados Unidos: Tasa de 4.1% de la 4.4% de la +0.3 puntos
Desempleo (% de la poblacién poblacién poblacién porcentuales
civil laboral) Dic-24 Dic-25
EEUU: Solicitudes Iniciales del 200 mil solicitudes | 208 mil solicitudes | +8 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 27-Dic-25 3-Ene-26 (+4.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdomica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos,* 2023 - 2025 / Noviembre

(puntos)

Tendencia de largo plazo

Indicador coincidente

Indicador adelantado

En noviembre de 2025, el indicador 908
adelantado -que anticipa la
trayectoria futura de la actividad
econdémica- avanzé 0.11 puntos %
(pts.), parallegar a un nivel de 100.64
pts.; por el contrario, en octubre del

99.2

mismo ano, el indicador coincidente
refleja el
economia en el mes de reporte-
disminuyé 0.03 pts., para situarse en
99.45 pfts.

-que estado de la

(linea

Jul
Ago

Jun
Sep
Oct
Nov

>
<}
b=

2023 2025

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicion con relacion a su tendencia de largo plazo

horizontaligual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta

tendencia y si estd creciendo o decrediendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Noviembre

En el undécimo mes de 2025, con cifras
ajustadas por estacionalidad, la actividad
industrial aumentd 0.6% real a tasa
mensual; pero, con cifras originales, la
actividad industrial se contrajo 0.8% real
anual, como resulfado del descenso de las
industrias manufactureras (-2.2%) y de la
(-1.0%);

ascendio

mineria en tanto que, la
3.7% Y.
generacion y fransmision de energia

eléctrica, agua y gas lo hizo en 1.4%.

construccion la

(variacién porcentual anual)
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2023 2024

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

2025

Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Noviembre - Diciembre

En diciembre de 2025, el indice de Pedidos
Manufactureros (IPM) bajé 0.3 pts., para
colocarse en 48.3 pts., anficipando un
de
manufacturera como consecuencia de

decrecimiento la industria
una reduccién en la produccion (-1.3 pts.)
y el volumen esperado de pedidos (-1.0

pts.), principalmente.

Zona de (puntos) nov-25 dic-25
expansion
50
Zona de’ 498
contraccion ¢ I~ W 494
484 4838 ' 48.9
48.3
47.6
46.3
454
446
IPM Volumen Produccion Personal  Entrega Inventarios
esperado ocupado oportuna deinsumos
de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



Expectativas Empresariales,! 2023 - 2025 / Diciembre

En diciembre, el Indicador
Agregado de Tendencia (IAT)
disminuyé 1.7 pts. en el sector

manufacturero; el del comercio lo

(puntos) — - Construccién
Y A U Manufacturas
ot —e— Comercio
2 O
S8
o
50
S
3D
g
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N o
v
202 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial,! 2023 - 2025 / Diciembre

hizo en 0.9 pis. y el de la

construccion, en 04 pts,;

ubicando el IAT de los tres

sectores en zona de contraccion

(48.5, 499 y  43.6 pts.,

respectivamente).

En el dOltimo mes del ano, el

Indicador de Confianza Empresarial
(ICE) en los sectores manufacturero
y comercio incrementé 0.2 pts.
individualmente; mientras que, el de
la construccidon descendid 1.0 pfs.
No obstante, al estar por debajo de
los 50 pts. reflejan una posicion
pesimista de los empresarios.

(puntos)
52 —x— Construccién
& E Manvufacturas
S a
° x/\/'\\ —— Comercio
c O 47.9
=g
L E <
g N\, 45.0
vVieaoaggs>ss502ag 2V vags>sEs02G 2L
Bl§=<23°280285§2=<2=3°34028
202 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2023 - 2025 / Diciembre

En diciembre, el ICC subié 0.6 puntos
(pts.) para alcanzar un nivel de 44.7
pts., de las
perspectivas de los consumidores

ante la mejora

sobre: el panorama econdmico
presente (+1.5 pts.) y futuro (0.8 pts.)
del pais; las posibilidades de los
hogares para bienes
duraderos (+0.2 pfts.); y su situacion
econdmica actual (+0.2 pfts.), asi

adquirir

como, dentro de un ano (+0.1 pfs.).

Diferencia mensual (puntos)
- = - |ndicador
446.8 . - /./“\\&47.1
o - - TR A w/‘k \x—""‘/*\&_”‘-\ 4,\47
0.6
-0.2
0.5
-1.9
voassE>XcSs 0oL >Vo0aEE>cSs 0 >V
2 S S E] 0 3.2 S & > o 3L
05Pscx23°28020568Ls123°28028
ﬂozﬁ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Diciembre

El nOmero de Puestos de Trabagjo
Permanentes y Eventuales Urbanos (PTPEU),
en diciembre fue de 22 millones 308 mil 738.
Con relaciéon al Oltimo mes de 2024, el TPEU
se elevd 1.42% (311,537 empleos mds); los
permanentes lo hicieron en 1.1% (208,691) y
los eventuales urbanos en 3.9% (102,846). En
tanto que, fue inferior en 332 mil 357 puestos
respecto al mes anterior. La contraccion se

presentd en sus dos componentes: puestos

1.300

(miles de puestos)
1.100

200 waEventuales urbanos

700 = Permanentes

—Total

500

300

dic-24
eng-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jut-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25

1/ Excluye puestos eventuales del campe.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con datos del M35, consultados =l
0% de enero de 2026,

permanentes (-234,705) y eventuales urbanos (-97,652).

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Noviembre

Con cifras originales, en noviembre de 2025,
lao Tasa de Desocupacion (TD) represento el
2.7% de la Poblacién Econémicamente
Activa (PEA), 0.1 puntos
porcentuales (pp) frente al mismo mes de
2024 (2.6%). En el caso de los hombres se
manfuvo en el

mayor en

mismo nivel que en
noviembre de 2024 (2.5%); en tanto que,
para las mujeres, se observd un incremento
de 0.1 pp al situarse en 2.5%.

[porcenlaje de la Poblacidn Econdmicamenle Acliva)

Original —Desestacienalizada

w:

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2023 - 2025 / Diciembre

En el Oltimo mes de 2025, la inflacion
general anual fue de 3.69%, por debajo del
4.21% que alcanzé en igual mes de 2024.
Por componentes, la parte subyacente
ascendid a 4.33% y la no subyacente
crecio 1.61% (3.65 y 5.95%,
respectivamente, en diciembre de 2024). A
tasa mensual, el INPC subié 0.28% (0.38% en
igual periodo del ano previo).

Centro de Estudios de las Finanzas

L] - Lt
] a - i o x> ] E = _2. a x> L] 5 = _2. o =
2 E g 8 2 5 £ B 8 2 5 £ B g 2
2023 2024 2025
Toerdee: Flersorcacsoy pren o2l SFTE, Diggeeros oo Ui o Hlenmdaecdees, oo colos oo NPT L
w4
Inflacion
(variacion porcentual anual)
mmINPC
—Subyacente
——No subyacente
4.33
3.49

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Haborado por el CEFF, lfigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Diciembre
il (variacién porcentual anual)

En el Oltimo mes de 2025, el INPP Total, sin DRy
petréleo, presenté un incremento anualde | | :
2.59% (7.42% en diciembre de 2024), dato
menor al 3.69% que exhibié el INPC. A tasa
mensual, el INPP subié 0.55% mensual,
luego de crecer 0.80% en similar mes del

0 +—r

A i voa s >ES 00 >L005 ~c3500%G >0
ano anterior. 88855553883834853525¢85358538323
202 2024 2025

1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018],
2/ Base sequnda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),' 2023-2025/Diciembre

(variacion porcentual)

En diciembre, el IPCCM reporté un == Mensual
ascenso anual de 3.75%, esto es, 0.05 s - —Anual
4.3
puntos porcentuales menor al 3.80% que g 3.75
observé en el Ultimo mes de 2024. El 2+
0.7 ¥ 0.33 0.16
IPCCM avanzo 0.16% a tasa mensual, =
. .7 _2 4
frente a la variacion de 0.33% que tuvo Bl e EwE B Al BeEYE O i
, : ~ 6522382335288 %a5/522283328832%3
en el mismo periodo un afo antes. 2 - 2 -
202 2024 2025

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGL

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2024 / Enero
Al 2 de enero, las reservas {millones de délares |
internacionales cerraron con un
saldo de 251 mil 827.6 millones de
dolares (mdd), teniendo un descenso o
de 302.0 mdd respecto al 26 de 2;0:000
diciembre de 2025 (252,129.6 mdd). **°*

210,000

La variacién semanal en la reserva 00

o
o
\OE
o e
o
= o
S
o=
wy
o~

250,000

internacional fue resultado, 7000
N . . 180,000

principalmente, del cambio en la

valuaciéon de los activos

internacionales del Banco Central.

Fuente: Elabeorade por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Enero

L (diario, pesos por délar)
Maximo

Del 2 al ? de enero, el tipo de cambio FIX
pasé de 17.8803 a 17.9842 pesos por Jz'l'fég_:';n?ia
dolar (ppd), lo que representé una IV" 251188

depreciacion de 0.58% (10 centavos) 2 | | f\;\‘
N\ A

A
. 21 | .
| \ Al WA |
para el peso. Al 9 de enero, el tipo de o w \J-J..AJ-‘-“* \lel.i,'hw\‘ , r(;,.w;
cambio FIX promedié 17.9440 ppd. La 19 “ vgr“ "..m%
evolucion del peso mexicano estuvo Wi "F“("i!"}i ------ ' e
' o 14 Nl W 9/01/2026
relacionada con el fortalecimiento del % ! 17.9842
. - . SSBSSSSSSSSHNHNNNSRARRRASINSS8888888
ddlar en los mercados cambiarios; asi SESSSSSSSSSSSSSS8SS8Sa8SS8as8as8as88s
) R H IR HEEHHEEH HIEH HIEH T
como, por la debiidad del mercado % 3 £
MNota: Con datos al ¢ de enero de 2026.
|Clb0rCI| de ESTOdOS Unidos (EE UU ) Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hermandez con datos de Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Enero
En la semana del 2 al 9 de enero, el indice (Unidades) Ni";'@']“fg‘o’gg’°i

S&P/BMV IPC presenté un incrementode
3.0% (1,921.26 unidades) cerrando en 66 oo
mil 62.62 puntos; con lo que acumula una %%
ganancia de 2.73% en la primera semana 5222
del ano. Este comportamiento se relaciond  sioo
con un mayor opfimismo de los #%0
inversionistas al inicio del ano, apoyado por oo
las ganancias en emisoras de mayor

envergadura dentro del S&P/BMV IPC.

66,062.62

0%/01/2023
09/07 /2023
09/11/2023
09/01/2024
09707 /2024
0971172024
0%/01/2025
09/07/2025
09/11/2025
09/01/2028

09/03/2023
09/05/2023
09/09/2023
0%/03/2024
09/05/2024
09/09/2024
9/03/2025
09/05/2025
09/0/2025

Nota: Con dates al ? de enesro de 2024,
Fuente: Eloborodo por el CEFP, Ifigenio Martinez y Herndndez
con daotos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2025 - 2026 / Enero
El 9 de enero, el precio promedio g; (dblares por barri)
ponderado de la Mezcla Mexicana de s A el o
Exportacion se ubico en 54.97 dolares 75
por barril (dpb), teniendo un ascenso 7
de 1.35 dpb (2.5%) con respecto al ®

cierre del 31 de diciembre. En el mismo & .2
. . . , 55
periodo, el precio del barril de petrdleo
50
tipo Brent fue de 62.77 ddlares, .

25
25
25
25
25
25
25
25
25

hhhhh

elevandose 2.0 dpb (3.3%). En tanfo d33333333333333333334338d837 IS

04-dic
16-dic

que, el WTl se colocd en 58.65 dpb, un
alza de 1.32 dpb (23%) Fuente: Elaborado por el

17
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go
ago
ago
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05-oct
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29-oct
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artinez y Herndndez con base en datos de Pemex

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Noviembre

Las remesas familiares sumaron 5 mil
124.9 mdd en el peniltimo mes de
2025, esto es, 5.7% menos que en el
mismo periodo de 2024 (5,433.2 mdd).
En noviembre, se cuantificaron
millones de operaciones de envios,
dato 7.9% inferior al de hace un ano
(13.7 milones de operaciones).
remesa promedio fue de 406 ddlares,
2.3% superior a la de noviembre de
2024 (397 ddlares).

(millones de ddlares y var. % anual)

6,400 Remesas Familiares 15
==var. % anual
10
5,400
5
3
]2 6 5 4400 0w
. el he)
o c
[0} [0}
o -5 O
- 3,400 2
[0} 57 g
2 2
S -10
€
=2400 N o
La ut o s 15
g jad -
< L N
1,400 " 20
>0oo0o0F552c3500p20005852CcS35000y 2
20583<325"280205832<2372802
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Dic.

Encuesta de:?

.. CGPE-2¢'
En diciembre de 2025, el Concepto Noviembre 2025 ‘ Diciembre 2025
sector privado redujo a e
7 ae Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.29 1.21
1.21% su pronostico de Inflacidn (var. % INPC, Dic/ dic) 30 3.92 3.93
crecimiento para 2026, y Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 193 - -
lo subi® a 1.84% para Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
2027. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 30 29
Por ofro lado, los Cuenta Coniente (millones de ddlares) -12,018.5 -11,987 -12,081
analistas prevén que la Bdlance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.6 37
inflacién anual, al E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 i 1.9
., . 2027
termino de 2026, sea de Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.81 1.84
3.93%, 0.01 PUNTO  Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 30 374 3.74
pOI’CGﬂTUCIl mayor al Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.2 19.61 19.56
esperado en el sondeo Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.48 6.38
de noviembre; por lo que  Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 380

de
consumidor
arriba del

del
(3.0% anual),
pero dentro del limite del

la  variacion los
precios al

estaria  por
objetivo Banco

Central

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - - 3.0

Cuenta Coniente (millones de ddlares) -11,136.0 -13,987
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 30 35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 - 20

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

intfervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2025 / Enero - Noviembre
Al concluir el décimo primer mes de  jjes de millonesde peso|

e Enero - Noviembre, 2025
2025, la recaudacion de Ingresos Pogamado  Observocd
. . i _ -1,0832 9917 Avance
presupuestarios se situd 1.7% por /\a 3 » observado
= A : 84.7%

arriba de la cifra esperada, en tanto
que, la aplicacion del Gasto pagd
0.4% mdas al monfo que se fenia
previsto pagar. Esta evolucion dio
lugar a un Déficit presupuestario de

991.7 Mmp, inferior tanto al previsto
de un mil 83.2 Mmp, como frente al  &e fb Mo Ax My Jn ol Ago Sep Oct Nov D gy
del afio pOSOdO, en ]74% real. FUENTE: elaborado por CEFP, igenia Morfinez y Hendndez, con informacion de la SHCP,

Balance Primario Presupuestario, 2025 / Enero - Noviembre
De acuerdo conlo senalado, sobre los  iesde milonesde pesos] Avance

Observado
Enero - Noviembore 2025

Frogromado  Obsenvada

42 80.0

ingresos y gastos, y a pesar de que las
tasas de interés se mantuvieron altas,
el Costo Financiero resulté 4.9% inferior
al previsto, en consecuencia, el Gasto
Primario fue mayor en 1.2% dal
estimado para el periodo. Con lo
cual, el Balance primario

presupuestario registré un superavit
superior al monto previsto, y un 2025
X . Lo Ene Feby Mar Ay May Jun Jul Ago  Sep Oct Nov bic
cambio de sentido, frente al déficit de  na:noopica
227 8 Mmp d e 202 4 FUENTE: elaborade por CEFP, ifigenia Martinez y Hernéndez, con informacion de la SHCP.
Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2024 - 2025 / Noviembre
Para 2025, el Gobierno Federal propuso

(Miles de milones de pesos®)
una meta equivalente a 3.9% del PIB, la

m RFSP 2024 ==—=RFSP 2025

cual permitiria que el saldo de la deuda 85

. . . B9 jggp 336 o 1737 2083 iy 208 g4 M2 a3
ampliada mantuviera una trayectoria A~ N 1
estable y sostenible en términos del PIB. 1660 2041 s 1694

-312.5

Al 30 de noviembre de 2025, los RFSP
registraron un déficit acumulado de un
mil 168.0 Mmp, inferior en 236.5 Mmp
respecto al déficit observado a
noviembre de 2024 (1,404.5 Mmp).

-531.3

Ene. Feh Mar. AT Moy . M Ao, =p Ot How. O Enaiw

PICTras prefiminarss.
FUENTE slaborode por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de SHCF, Estodisticos Oportunas.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion In

La producciéon industrial subio,
noviembre de 2025, 0.2% con referencia a
octubre. Por sector de actividad, la mineria
1.7%;
presentd variacion alguna; los suministros
de energia eléctrica y gas cayeron 0.4% y
redujo 0.6%. En
noviembre, la produccion industrial total
crecid 2.5% con relacion al mismo periodo

de 2024 (-1.6%).

en
la manufactura no

se expandidé

la construccidon  se

-
dustrial, 2023 - 2025 / Noviembre
30 (variaciéon porcentual) 25
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0.0 -
-0.1 mmm Prod. Ind. Total (var

% mensual)
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= = Manufacturera (var
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1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con datos del U.S. Federal
Reserve System.

2025

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%,
0.1 puntos porcentuales menor a la del
mes previo (4.5%). En el comparativo
anual, la TD se amplidé al pasar de 4.1 a
4.4% de diciembre de 2024 al mismo mes

@
d

de 2025. El nivel de la TD fue inferior a las
previsiones de los especialistas, quienes
esperaban 4.5%.
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2023
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.

Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del

320 4

Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

(cifras en miles)

En la semana del 3 de enero de
2026, el

280 +

niUmero de solicitudes ,,, |

iniciales por seguro de desempleo g [t T e e T et ey 2';2
en EE. UU. se situé en 208 mil, 14 -

elevdndose en 8 mil reclamaciones 120 - Solicitudes

frente a la semana previa (200 mil),  so | * Promedio movil de cuatro semanas de

un ascenso de 4.0%. El promedio 4o -

movil de cuatro semanas se UbICO 0 e AN AN AN RE RN AN AR S
al dato del 27 de diciembre de 2025.  ruente: tlaborade por el CEFP, igenia Martines y Herméndes con datos del U.S. Department of Labor.

Centro de Estudios de las Finanzas

PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



F % - b
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. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Enero 2024
12 13 14 15 16
Reservas Infernacionales . Indicadores del Sector
(Banxico) Comsume Hiee (IN=CH) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Formacién Bruta de Capital EEUU: P'ro.ducuon Irj(.jl.JSTHOI
(Departamento de Trabaijo) Fijo (INEGI) (Gficina de Andlisis
P I l Econémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
19 20 21 22 23

Perspectivas Econdémicas

Reservas Infernacionales

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Empleo, mensual (INEGI)

(Banxico)

Monetaria (FED)

Fondo Monetario Bamics)
Internacional (INEGI) (INEGI)
Indicadores de EEUU: Producto Interno Bruto
Establecimientos con (Oficina de Andilisis
Programa IMMEX (INEGI) Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indicadores de Ocupaciéon y| Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica BT seligivecs Inelelics e - Bilmesion Opeitne et
Desempleo Producto Interno Bruto

(Departamento de Trabajo)

Trimestral (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Febrero 2026

2

3

4

5

6

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los

Especialistas en Economia

del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Infernacionales
(Banxico)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
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