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Indicadores Economu:os de Coyuntura
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iescefp/ 002 / 2026
1. Resumen semanal del 12 al 16 de enero de 2026
Indicador Anterior Reciente Variacion*
Remuneraciones Medias reales 3.0% anual 2.1% anual -0.9 puntos
en el Sector Manufacturero Nov-24 Nov-25 porcentuales
CONTENIDO Consumo Privado en el 0.6% anual 4.2% anual +3.6 puntos
Mercado Interior Oct-24 Oct-25 porcentuales
Inversién Fija Bruta -1.8% anual -5.5% anual -3.7 puntos
Oct-24 Oct-25 porcentuales
Reservas Internacionales 251,827.6 mdd 252,564.2 mdd +736.6
- Resumen Semanal millones de ddlares (mdd) 2-Ene-26 9-Ene-26 mdd
Tipo de Cambio, 17.9842 ppd 17.6867 ppd -0.2975 ppd
pesos por délar (ppd) 9-Ene-26 16-Ene-26 (-1.65%)
Unidades Unidades unidades
en México 9-Ene-26 16-Ene-26 (+1.63%)
Precio de la Mezcla Mexicana 54.97 55.64 +0.67
Actividad de Exportacion, dpb dpb dpb
o délares por barril (dpb) 9-Ene-26 16-Ene-26 (+1.2%)
Econdmica Ingresos Presupuestario 7.343.7 Mmp 7.470.4 Mmp 126.6 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (1.7%)
Mercado Laboral (Mmp) Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
., Ingresos Petroleros 1.059.6 Mmp 1,071.1 Mmp 11.5 Mmp
Inflacion Programado Observado (1.1%)
. . Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Sector Financiero 'y Ingresos Tributarios 4,808.5Mmp 4,906.1 Mmp 97.7 Mmp
; Programado Observado (2.0%)
Monetario Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Mercado Petrolero Ingresos No Tributarios 339.1 Mmp 379.3 Mmp 40.2 Mmp
Programado Observado (11.9%)
Sector Externo Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025
Ingresos Propios de CFE 496.8 Mmp 466.2 Mmp -30.6 Mmp
Expectativas Programado Observado (-6.2%)
L Ene-Nov 2025 Ene.-Nov 2025
Economicas Ingresos de Organismos de 639.7 Mmp 647.5 Mmp 7.9 Mmp
) S Control Presupuestario Directo Programado Observado (1.2%)
Finanzas Publicas (OCPD) Ene-Nov 2025 | Ene-Nov 2025
Gasto Neto Total 8,426.9 Mmp 8,462.1 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado 35.2 Mmp
s . Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (0.4%)
Panorama Economico Gasto Programable 6,013.0 Mmp 6,116.1 Mmp Diferencia
Internacional Mmp Programado Observado 103.1 Mmp
Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (1.7%)
Gasto No Programable 2,414.0 Mmp 2,346.0 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -68.0 Mmp
. Agenda Econémica Ene-Nov 2025 Ene-Nov 2025 (-2.8%)
EEUU: Produccién Industrial -0.3% anual 2.0% anual +2.3 puntos
Dic-24 Dic-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 207 mil solicitudes| 198 mil solicitudes| -9 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 3-Ene-26 10-Ene-26 (-4.3%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdomica en México

Actividad Econdmica
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Noviembre

(variacion porcentual anual)

En noviembre de 2025, en el sector
manufacturero, las remuneraciones
medias reales por persona ocupada o ! M W . -
/ ' , K .' \ 1 ‘. s g
aumentaron 2.1% anual, en tanto e e I
. v . s (N4 ; \
.7 . . . \., . !
que, el personal ocupado bajé 2.8% 5 » ', N 28 v " 6
. ) -0.8 v -Z. Personal ocupado .
y las horas trabajadas se redujeron — « — Horas frabajadas
4 67 -10 - Remuneraciones medias reales
.0 /0. >V 0o 5585 >c350090G 2VvVoVvasgs>csS09T7h >
ga52§£§332$8§65£§2533238J
2023 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.

Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023 - 2025 / Octubre
(variacién porcentual real anual)

Durante octubre de 2025, con cifras

desestacionalizadas, el consumo 5.5

privado incrementé 0.8% real a tasa 5 - 4.2

mensual. Con cifras originales, crecio 0.6

4.2% real anual, derivado de una

ampliacion generalizada de todos

SuUs concep’r'os': bl.enes importados 3 8233 § § g’i’ S‘§§, %§8 Zs 9 é’ § g’i’ %‘_5 5 %§8

(19.9%), servicios internos (2.3%) vy = < = <
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

bienes nacionales (06%) : 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Octubre

(variacién porcentual real anual)
2522.0

En el décimo mes de 2025, cifras con
ajuste estacional, indican que la 15
inversion fija bruta avanzo 0.9% real a
tasa mensual. En el mismo periodo,

con cifras originales, la formacién -5 - -1.8 oy
bruta de capital fijo disminuyé 5.5% y

. iTe T2V o0as5>c3500h 200055 >c3500h
real anual: la parte de construccion 32055820225332&3255&%2%332&8
descendié 0.7% vy, la de maquinaria y 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘
equipo retrocedidé 10.5% anual. 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Diciembre

El nOmero de Puestos de Trabajo Permanentes
y Eventuales Urbanos (PTPEU), en diciembre de
2025 fue de 22 millones 308 mil 738. Con
relaciéon al Gltimo mes de 2024, el TPEU se elevd
1.42% (311,537 empleos mds); los permanentes
lo hicieron en 1.1% (208,691) y los eventuales
urbanos en 3.9% (102,846). En tanto que, fue
inferior en 332 mil 357 puestos respecto a
noviembre. La contraccidn se presentd en sus
dos componentes: puestos permanentes
(-234,705) y eventuales urbanos (-97,652).

1,300 -

(miles de puestos)
1,100 +

900 aEventudles urbanos
mPermanentes

—Total
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ogo-25
sep-25
oct-25
nov-25

1/ Excluye puestos eventuales del campo,
Fuente: Blaborado por el CEFP, Ifigenio Martinez y Hermandez con datos del IM3S, consultados el
0% de enero da 2024,

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Diciembre

En el Oltimo mes de 2025, la inflacion
general anual fue de 3.69%, por debajo del
4.21% que alcanzé en igual mes de 2024.
Por componentes, la parte subyacente
ascendi®¢ a 4.33% y la no subyacente
crecio 1.61% (3.65 y 5.95%,
respectivamente, en diciembre de 2024). A
tasa mensual, el INPC subié 0.28% (0.38% en
igual periodo del ano previo).

(variacion porcentual anual)

| NPC
—Subyacente
——MNo subyacente

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuenie: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hermdndez con informacion del INEGI,

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2026 / Enero

Al 9 de
internacionales cerraron con un saldo
de 252 mil 564.2 millones de doélares

250,000

enero, las reservas

(mdd), mostrando un incremento de
736.6 mdd respecto al 2 de enero
(251,827.6 mdd). La variacion semanal

240,000
230,000
220,000

210,000

en la reserva internacional fue %

190,000
resultado, principalmente, del cambio  isc
en la valuacién de los activos 7%

infernacionales del Banco Central.

[millones de dolares |

9/01/28
252,564.2 mdd

Fuente: Elaborade por el CEFP. Ifigenia Martinez y Hermandez con datos de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2026 / Enero

Del 9 al 16 de enero, el tipo de cambio FIX
paso de 17.9842 a 17.6867 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion
de 1.65% (-30 centavos) para el peso. En las
primeras dos semanas del ano, el tipo de
cambio FIX promedid 17.8744 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con el debilitamiento del dolar
y la expectativa de que la Reserva Federal
(FED) de EE. UU. continde disminuyendo sus

tasas de interés.

. (diario, pesos por dolar)
Maximo

histérico:

| 24/03/2020
| 25.1185

H r ‘yl-\.'u\-_

o R
! 17.6867

mar/2020
may,/2020
jul/2020
sep,/2020
nov/2020
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
nov,/2023
ene/2024
mar/2024
may/2024
jul/2024
sep/2024
nov,/2024
ene/2025
mar/2025
may/2025
julf2025
sep/2025
nov/2025
ene/2025

Nota: Con datos al 16 de enero de 2026.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2026 / Enero

En la semana del 9 al 16 de enero, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de
1.63% (1,078.49 unidades) cerrando en 67
mil 141.11 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 4.41% en los primeros 16 dias
del ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relaciond con un mayor
apetito al parte de
inversionistas, reflejado en las alzas de
empresas lideres del mercado local.

riesgo por los

66,000
63,000
60,000
57,000
54,000
51,000
48,000
45,000

(Unidades) Nivel maximo:

16/01/2026

67,141.11
oy oy o) o3 o [] - =t -t - -+ - ul uy uw) uy uy wy ~0
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5 & 8 538 - 8588 &8 5 8 -3 8 85B & £ &
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0 ~0 O O -0 0 ~0 ~0 ~0 ~0 0 ~0 ~0 0 ~0 ~0 0 ~0 ~0

Neta: Con datos al 16 de enerc de 2026,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2025 - 2026 / Enero

El 16 de enero, el precio promedio

(ddlares por barril)

85
. — Mezcla Mexicana - WTI
ponderado de la Mezcla Mexicana de s e
Exportacidn se ubicd en 55.64 ddlares 75 |
por barril (dpb), teniendo un ascenso
65
de 0.67 dpb (1.2%) con respecto al
N . 60
cierre del 9 de enero. En el mismo
55
periodo, el precio del barril de petroleo 5
. , #7'54.9dpb ",
tipo Brent fue de 63.52 ddlares, “HER026).-
levand 0.75 dob (1.2%). En tant BB 8e888888088888888888888888338
elevandose 0.75 dpb (1.2%). Enfanto 4% 8885555535 22888 sss3sis888s
: 6o s EEDDD g g R g dgpgoguea?2ccc?V60
ve, el WTl se colocd en 59.20 dpb, un S 8T8 R ad38R 1IN gg s
N S~ =) N

aumento de 0.55 dpb (0.9%).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigeni

Q

Martinez y Herndndez con base en datos de Pemex

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Noviembre

Las remesas familiares sumaron 5 mil
124.9 mdd en el peniltimo mes de
2025, esto es, 5.7% menos que en el
mismo periodo de 2024 (5,433.2 mdd).
En noviembre, se cuantificaron
millones de operaciones de envios,
dato 7.9% inferior al de hace un ano
(13.7 milones de operaciones).
remesa promedio fue de 406 ddlares,
2.3% superior a la de noviembre de
2024 (397 ddlares).

(millones de ddlares y var. % anual)

6,400 Remesas Familiares 15
==var. % anual
10
5,400
5
3
]2 6 5 4400 0w
. el he)
o c
[0} [0}
o -5 O
- 3,400 2
[0} 57 g
2 2
S -10
€
=2400 N o
La ut o s 15
g jad -
< L N
1,400 " 20
>0oo0o0F552c3500p20005852CcS35000y 2
20583<325"280205832<2372802
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Dic.

Encuesta de:?

.. CGPE-2¢'
En diciembre de 2025, el Concepto Noviembre 2025 ‘ Diciembre 2025
sector privado redujo a e
7 ae Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.29 1.21
1.21% su pronostico de Inflacidn (var. % INPC, Dic/ dic) 30 3.92 3.93
crecimiento para 2026, y Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 193 - -
lo subi® a 1.84% para Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
2027. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 30 29
Por ofro lado, los Cuenta Coniente (millones de ddlares) -12,018.5 -11,987 -12,081
analistas prevén que la Bdlance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.6 37
inflacién anual, al E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.9 i 1.9
., . 2027
termino de 2026, sea de Crecimiento (var. % anual del PIB) 15025 1.81 1.84
3.93%, 0.01 PUNTO  Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 30 374 3.74
pOI’CGﬂTUCIl mayor al Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.2 19.61 19.56
esperado en el sondeo Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.5 6.48 6.38
de noviembre; por lo que  Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 380

de
consumidor
arriba del

del
(3.0% anual),
pero dentro del limite del

la  variacion los
precios al

estaria  por
objetivo Banco

Central

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - - 3.0

Cuenta Coniente (millones de ddlares) -11,136.0 -13,987
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 30 35
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 - 20

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 de septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026".

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

intfervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

Para noviembre de 2025, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por encima
de lo programado en 126.6 Mmp (1.7%
mas), debido, principalmente, a la
mayor captacion de Ingresos No
por 11.5 Mmp. El monto
recaudado implicd un avance de 92.7%
respecto a la meta anual estimada en
ocho billones 55.6 Mmp. Frente a lo
obtenido un ano atrds, se observd un

Petroleros

aumento de 5.9% a valor real.

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Programado Programado
anual Variacién
7,329.0 Real Anual
5.9% === Programado Observado
73437 7,470.4

Avance
observado

95.4%

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Mov Dic

2025
FUENTE: elaborado por CEFFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con informacion de SHCP.

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

En este periodo se reportan ingresos
petroleros por un billén 71.1 Mmp, monto
1.1% mayor a lo programado. Destaca el
incremento de 59% en los ingresos
propios de Pemex, lo que deriva del
crecimiento del 5.7% en el precio de
petroleo. Con este resultado se registrd
un progreso de 93.9% con relacion al
monto anual aprobado. En términos
anuales, se presentd un alza real de
15.9%, derivado, principalmente, del

apoyo fiscal a Pemex.

| Miles de millones de pesos y porcentaije)

Programado
Programado L °d |
b Variacion anua
Real Anual 1,140.6
1,047.6 15.9%
Programado Chservado
1,059.6 1,071.1 Nonce
observado
93.9%
Avance 0
observado ]
1082 1231113 102854 5 B
9 Wb e 53 758
N (O e i Oy T el o oo
SHEE el

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul AgoSep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, coninformaciénde SHCP,

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

Durante este periodo, los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 97.7 Mmp
(2.0%) si se contrasta con lo programado.
Esto fue producto de Ila mayor
recaudacion del ISR en 68.8 Mmp (2.7%
mdas) y del IVA en 41.8 Mmp (3.1% mds);
con lo que se alcanzd una evolucion de
92.6% del aprobado.

Comparado con igual periodo del ano

monfo anual

previo, se tuvieron mayores ingresos por
4.6% a valor real.

|Miles de millones de pesos y porcentajel

Variacidn
Real Anval
4.6%

Programado
Programado anval
anual == Programado = Opservado 52978
49420 4,808.5 49081
5637
Avance 14 o o Avance
N 464 0121 0 - 4103 Otserndo
4265 B85 . 9.6
S N
N 0 o -
c3fEigiifgd
& T w § <
F } . ¢ £on 1
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2005

2024

FUENTE: elaborado por CEFP. figenia Martinezy Hernandez, coninformacidn de SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

Los ingresos No Tributarios fueron mayores
a lo esperado para este periodo en 40.2
Mmp (11.9%), lo que implicd un avance
de 101.3% de
desglose, los
Aprovechamientos registraron
ingresos adicionales por 38.6 Mmp. Frente
a lo captado a noviembre de 2024, se
reportdé un aumento real de 18.7%,
alza de 28.1% en los
Aprovechamientos.

la meta anual. En su
destacan

que

asociado dl

[ Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacion
Real Anual
18.7%

Programado
= Prog d Observad anual
Programado rsé‘:;ma & 3;?_;0 ° 3744
anual ’

261.6

58.7

Avance

Avance
observado
117.6%

EneFebMarAbrivaylun Jul AgoSepOctNov Dic
2024 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hernandez, con informacionde SHCP.

Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Noviembre

A un mes de concluir el ano, los

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

. . Variacién =¢= Programado Observado  Programado
ingresos  propios de CFE fueron  programado Real Anval 496.8 466.2 gqm,m
inferiores a lo programado en 30.6 4"4"7"'{?' 4TH 539.1
Mmp (-6.2%). Este resultado se
. . 457
asocia, principalmente, a menores BNy 432 569 Avance
ventas de energia eléctrica e BT gl ' Sueady
9 ' a0.6 86.5%

ingresos diversos. Con esto, los a5 m 33 o
. o N o @
ingresos alcanzaron el 86.5% de la N (o (o [l fE 93 =il

) 6 8 3 < < Q
meta anual. Si se compara con lo @
recaudado en igual periodo del ano N B NN
previo, se reporta una disminucién Ene FebMar AbrMay Jun Jul AgoSep OctNov Dic 2025

de 3.7% a valor real.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez, con informacidn de SHCP.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024-2025 / Ene-Nov.

Los ingresos propios de los OCPD al

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

ciere de noviembre fueron ;E%.;ic;::j —
mayores a los esperados en 7.9  Programado 1.1% ‘;g;‘:[
. anuval ;i
Mmp (1.2%); lo que se explica por el 630.8 —4= Programado # Observado
. , 839.7 447.5
incremento de 0.5% (2.8 Mmp mas)
49.5
en los ingresos propios del IMSS y en 574 - )
. 55.2 34
mayor medida los del ISSSTE, que S27 573 56.2 57.1
superaron el monto previsto en 5.1 Nmwaoe g 9 =93
Mmp. En relacion conigual periodo ket & 5 8 & 3 ° S & = § S

de 2024, crecieron 1.1% a valor real.

2024

observado

97.8%

Ene Feb Mar AbrMayJun Jul AgoSep OctNov Dic

2025

FUENTE: elaborade por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Noviembre
Al concluir el mes de noviembre de 2025,  (viles de milones de pesos]
., . Enero - Moviembre, 2025
el Gasto pagado ascendid a 8 billones o
. . i 25% Programado Pagado
462.1 Mmp, cifra marginalmente superior 84289 8462
en 04% a la calendarizada. La

diferencia, +35.2 Mmp, enfre el
programado y pagado, fue resultado
neto de que en el Gasto Programable se
ejercio 103.2 Mmp mds, mientras que, en
el No Programable hubo un faltante de
68.0 Mmp. Respecto al Gasto Total
ejercido en igual periodo de 2024, el

7188

0

3

7074
7310
721.6

2
o o ﬁ b
1111

:

Ene Feb  Mor  Abr May  Jun Jul Ago Sep  Oct Nov  Dic

* Bl aprobado anualexcluye 75 mil 800 del difeimiento de pages.
actual es 2.5% real mayor. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Noviembre
Entre enero y noviembre, el Gasto  (Miesdemilones de pesos)

Enerc - Noviembre, 2025 Aprobado
Programable pagd 1.7% adicional al [:""’“3;?;;?’*' Fogomods  Fageco :::?IB
que se tenia programado para el
periodo. El sobre-gasto registrado

(+103.2 Mmp) fue consecuencia neta
de que en dos de sus cinco
agregados se ejercieron mds recursos,

monto que fue disminuido por los

= @ 2 9 - < * ! o 2 =
. £ 1 Lt L1111
rezagos conjuntos de los tres grupos N B -4 -1 8 1
Ene Feb Mar  Abr Moy  Jun Jul Ago Sep Oct Neov Dic 2025

de ramaos res’rcm’res. Al comporor el * Gasto programable aprebade anual pagado exclye 75 mil 800.0 mdp de diferdmiente de pagos.
mismo periodo de 2024 y 2025, el  FUENTE elaborado por CEFP, [figenio Martinez y Herndndez, con ciffas de la SHCP.
actual Gasto Programable fue marginalmente mayor en 0.6% real.
Gasto No Programable, 2025 / Enero - Noviembre

Al cierre del mes de noviembre 2025, este tipo  (Mies de milones de pesos
de Gasto saldé una cifra menor en 2.8% a la [.m:dm' e
prevista; o que se debid a que, en dos de sus o5

fres componentes, se erogaron menores

3534 Programado Pagodo
24140 2,348.0

recursos a los estimados: en el Costo
Financiero, -54.8 Mmp y en Adefas, -25.8 Mmp,
mientras que, el monto de las Participaciones,

que se distribuye entre entidades y municipios,

superd en 12.5 Mmp al esperado arepartir. En g ‘& 2 2 2 e o a2 oo

i 2 ) o o ] P 0 1 o o
relacion con el pagado en 2024, el de 2025 -

Ene Feb Maor  Abr Moy  Jun Ju  Ago Sep Oct Nov Dic a25

resulté mayor en 7.8% real.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Marfinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Diciembre

(variaciéon porcentual)

En diciembre de 2025, la produccion
industrial subié 0.4% con referencia a
noviembre. Por sector de actividad, dos
de ellos se elevaron: la manufactura (0.2%)
y los suministros de energia eléctrica y gas
(2.6%); cayeron: la
construccion (-0.3%) y la mineria (-0.7%). En
la produccion

en tfanto que

comparacion anual,
industrial total crecié 2.0% con relacién al
mismo periodo de 2024 (-0.3%).

0512 0.4
08 B = 0N
! u -
0.5-0.3 ’ mmm Prod. Ind. Total (var
/ % mensual)
1.5 == Prod. Ind. Total (var
. [, 0.3 % anual)
1.2 = = Manufacturera (var
-2.5 % anual)
OV O 5523500200055 ><Sc3500G 20
= O QO 2 ] = O Q 2 Q =
0E8s<83°2802058:s<823"280208
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente:

Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del US. Federal

Reserve System.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Diciembre

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En el Ultimo mes de 2025, la Tasa de
Desempleo (TD) en EE. UU. fue de 4.4%,
0.1 puntos porcentuales menor a la del
mes previo (4.5%). En el comparativo
anual, la TD se amplidé al pasar de 4.1 a
4.4% de diciembre de 2024 al mismo mes

13.8

de 2025. El nivel de la TD fue inferior a las
previsiones de los especialistas, quienes

(8]
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Q Q
c o
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2023

esperaban 4.5%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.

Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2024 - 2026 / Enero

En la semana del 10 de enero, el nUmero de
solicitudes iniciales por de
desempleo en EE. UU. se situé en 198 mil,
reduciéndose en 9 mil reclamaciones frente
a la semana previa (207 mil), un descenso
de 4.3%.
semanas se ubicé en 205 mil, 3.1% menor
con relacion al dato del 3 de enero.
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te: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes | Miércoles Jueves Viernes
Enero 2026
19 20 21 22 23

Perspectivas Econémicas
Fondo Monetario

Reservas Internacionales
(Banxico)

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Empleo, mensual (INEGI)

(Banxico)

Monetaria (FED)

(Departamento de Trabajo)

Internacional (INEGI) (INEGI)
Indicadores de EEUU: Producto Interno Bruto
Establecimientos con (Oficina de Andlisis
Programa IMMEX (INEGI) Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indicadores de Ocupaciény| Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica EEULE Seflietiivelss mielielies els| - Eiimerelion Qjperiumel ¢t
Desempleo Producto Interno Bruto

Trimestral (INEGI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Febrero 2026

2

3

4

5

6

Remesas Familiares

Expectativas de los
Especialistas en Economia

Reservas Internacionales

Anuncio de Politica

Confianza del Consumidor

(Banxico) del Sector Privado (Banxico) Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
leiSCe I el ok . EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros Consumo Privado (INEGI) .
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Confianza Empresarial Formacién Bruta de Capital
(INEGI) Fijo (INEGI)
Expectativas Empresariales . -
(INEGI) Indicadores Ciclicos (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
9 10 11 12 13

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)
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