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TASA DE INTERES DE REFERENCIA DE EU

En la Reunién del pasado 31 de enero de 2007, el Comité ) Gréfica 1

de Mercado Ab|er'[o de |a Reserva Federal de Estados . Tasa de Interés de Referencia de Estados Unidos, 2001-2007/Enero
Unidos (FED) decidié mantener sin cambios su politica
monetaria; con esta medida, el nivel de las tasas de inte-
rés de fondos federales se mantuvo en 5.25 por ciento
por quinta vez consecutiva, tal y como se habia acordado
desde el pasado 28 de junio de 2006. (ver gréfica 1).
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La autoridad monetaria ha sefialado que a pesar de las Siiiiiegeiic
menores presiones sobre los precios, ain existen algu- S ot
nos riesgos, por lo que se mantendran atentos ante cual- Federldelos Estados Unidos

quier desajuste en los precios y, sefialaron que cualquier

medida de politica monetaria dependera de la perspectiva Gréfica 2

Estados Unidos: Tasa de Crecimiento Real Trimestral Anualizada

de la inflacion y la tendencia de crecimiento econémico. 50 o
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Efectos de la FED en EE.UU y el Mundo:

La estabilidad de la tasa de referencia obedece entre
otros factores, al fortalecimiento que registré en el Ultimo
trimestre la economia de Estados Unidos. El gasto de los
consumidores favorecié el crecimiento del PIB, y a la
expansién moderada de la inversion residencial.
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p/ Informacién preliminar del U.S. Departament Of Comerce, Bureau of, Economic Analysis.

En el Cuarto tr|mestre de 2006 Ia econom |’a de Estados Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con

2006/1Vp/

informacién de U.S. Bureau of Labor Statistics v Banxico.

Unidos creci6 3.40 por ciento. El crecimiento de los dife-
rentes sectores de la economia fue desigual debido a

que, por un lado, la creacién de nuevas y mejores plazas . Ectados Unidos. e S @ alDiciembre
de trabajo en sectores de mayor dinamismo ayudaron a -
que el consumo personal se mantuviera a pesar de la ® - o o i
restriccion del mercado inmobiliario, mientras que, por ~ “* e am g Ui % et g * LR
otro lado, el sector industrial, principalmente la rama auto- =~ {e & ®:2 %" sw ST 250
motriz, se viera afectada por la disminucién en sus inven- 200 hA o7
tarios. Cabe destacar que el crecimiento del cuarto tri- - K m
mestre ayudoé a que la economia estadounidense alcan-
zara 3.38 por ciento de crecimiento anual (ver gréfica 2). " e s s s s s s 888 s sz E s s s s

. . , . m;u;‘ze.za;raj pu?e\ C:ntrfdeis(ujwusgcle I:s F\fanzfs belic:s dfla j c;narfdei.pufaduj co:
Por otra parte, la autoridad monetaria prevé que la infla- informacién de U.S. Bureau of Labor Statistics
cién continde en niveles bajos en los préximos meses,
debido, entre otros factores, a la caida en los precios del Grafica 4
petréleo, este factor, ayudo a disminuir las presiones ; Tasade Descuento, 2001-2007Enere . v g5 5 g
inflacionarias registradas hasta el tercer trimestre. Para el 5 L5885 o aAAAE
mes de diciembre, la inflacién anualizada se ubicé en g 5 o8l i
2.50 por ciento, menor en 0.90, puntos porcentuales ala ‘1% 2 S R
registrada en diciembre de 2005 (ver grafica 3). G Hﬂﬂ sy o ﬂﬂHHHHHHH
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Asimismo, la Fed decidi6 mantener la tasa de descuento A =REEE gﬂg T e e e e e
en 6.25 por ciento, consolidandose asi la pausa sobre los FEFiRIEiiREoaiiEianiciEiiciiig
ajustes de politica monetaria que viene aplicando desde e P e T T Y T T T T e e e e

Informacidn de la Reserva Federal de los Estados Unidos

junio de 2006, de esta forma, el banco central de esta-
dounidense continua utilizando las tasas de interés como
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el principal instrumento para controlar la liquidez mone-
taria. (ver grafica 3).

La decision de la FED de mantener la tasa de interés
favoreci6 a la Bolsa de Nueva York, donde el Dow Jo-
nes gano 0.79 por ciento 6 98.38 puntos, para ubicarse
en 12 mil 621 unidades, mientras que el Nasdaq avanzé
0.62 por ciento 6 15.29 puntos para ubicarse en 2 mil
463.39 unidades al cierre de sus operaciones.

La economia mundial continuo expandiéndose favora-
blemente; donde se destaca la actual coyuntura que
viven algunas economia emergentes de Asia y América
Latina, donde el crecimiento de esta region alcanzé en
promedio 5.00 por ciento. Otro de los factores que han
contribuido a la expansion de la economia mundial es el
fortalecimiento que continua mostrando la economia de
China, que en el dltimo trimestre de 2006 alcanz6 un
crecimiento de 10.4 por ciento, aun cuando se aplicaron
algunas medidas para evitar el sobrecalentamiento de
su economia.

En cuanto a la politica monetaria en la zona del EURO,
el pasado 16 de enero de 2007, el Banco Central Euro-
peo decidi6 mantener en 3.50 el costo del dinero, ésta
mediada esta en linea con la expansién de la actividad
econdmica mostrada en el ultimo trimestre de 2006, la
cual alcanz6 una tasa de crecimiento anual de 2.7 por
ciento; no obstante, el ascenso en el costo del dinero,
este aun se encuentra por debajo de la tasa de referen-
cia de Estados Unidos (ver gréfica 5).

Efectos en México:

La Bolsa Mexicana de Valores cerr6 operaciones con
un nivel maximo histérico, con una ganancia de 1.57 por
ciento 6 426.12 puntos para ubicar su indice de Precios
y Cotizaciones en 22 mil 561.42 unidades; lo anterior,
favorecid, en buena medida la decision de la Reserva
Federal (FED) de mantener sin cambio las tasas de
interés. La mayor ganancia fue para Q CPO con 14.54
por ciento, seguida de AUTLAN “B” con 9.87 por ciento;
contrario a PARRAS que perdid 6.67 por ciento mien-
tras que AMEXICO retrocedi6 5.80 por ciento.

La estabilidad en la tasa de referencia de los Estados
Unidos y la tasa de referencia de México, ayudo a dete-
ner el proceso de reevaluacién del peso y la pérdida de
competitividad que se habia gestando a raiz de las ten-
dencias desiguales en las tasas de referencia de ambos
paises. Actualmente, la tasa de referencia de México es
mayor a la de Estados Unidos en 1.80 puntos porcen-
tuales mensualmente.

En la Ultima subasta del Banco de México, la tasa de
Cetes a 28 dias se ubicd en 7.05 por ciento, mientras
que la de FED permanecié como desde hace siete me-
ses en 5.25 por ciento (ver gréfica 6).

No obstante, la estabilidad de las tasas de interés en
México, el costo del crédito ofrecido por el sector banca-
rio sigue siendo caro y escaso, en comparacion con Es-
tados Unidos; mientras que en este pais la tasa de inte-
rés fluctia entre 6.0 y 8.0 por ciento, en México es de
entre 16 y 17 por ciento en promedio. Lo anterior propi-
cia que los empresarios, en particular los propietarios de
pequefias y medianas empresas (Pymes), busquen fi-
nanciamiento mediante mecanismo mas costosos e in-
adecuados, como la tarjeta de crédito que cobra tasas
de hasta 42 por ciento anual.

Finalmente, el nivel de general de inflacion en 2006, se
ubic6 en 4.05 por ciento, debido a algunas perturbacio-
nes de oferta que se registraron entre el tercero y cuarto
trimestre de 2006; Con ello, el nivel de la inflacion su-
peré el objetivo de inflaciéon de 3.00 por ciento para 2006
y, al limite superior del 4.00 por ciento del intervalo de
variabilidad; No obstante lo anterior, en 2007, las autori-
dades monetarias tomaran sus decisiones con base en
una evaluacion de la coyuntura econémica y de las pers-
pectivas sobre las condiciones inflacionarias.

Grafica 5
Tasa de Interés de la Reserva Federal de EEUU y de la Zona del

EURQ, 2001-2007 Ene.
@FED il =
B Zona EURO |
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Fuente: Elaborade par el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas dela H. Cimara de Diputados, con
informacién de la Reserva Federal de Estadas Unidos w el Banco Central Europea.
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Elaborada por el Cenra de Estudios de 2 Finanaas Fiblizas dels H. Cimara de Diputados eon Informacidn de la Fesenva Federal e o
Estados Unidos.
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