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La Inflaciébn en Estados Unidos se incremen-
t6 en 4.1%, la mas alta desde 1990

El indice de precios al consumidor de Estados
Unidos tuvo un incremento anualizado de 4.1
por ciento en diciembre de 2007.

No obstante que la tasa mensual de inflacion fue
de 0.3 por ciento, inferior al 0.8 por ciento obser-
vado en noviembre, el resultado acumulado de
la inflacion fue el mayor desde 1990 cuando se
alcanzé una tasa anual de 6.25 por ciento. A su
vez, el incremento de 4.1 por ciento fue mayor
en 1.6 puntos porcentuales al observado en
2006.

El principal factor que influyé al alza fueron los
precios de los energéticos y de los alimentos, los
cuales presentaron incrementos de 17.4 por
ciento y 4.9 por ciento, respectivamente. Exclu-
yendo estos bienes la inflacién fue de 2.4 por
ciento anual, cifra mayor al limite superior de
fijado por de la Reserva Federal (Fed), que bus-
caba mantener la inflaciéon entre 1.0 y 2.0 por
ciento.

No obstante el aumento en la inflacién y su pre-
sion al alza en las tasas de interés, se espera
qgue la Fed disminuya solamente en medio punto
porcentual las tasas de interés en la préoxima
reunion prevista para el 29 y 30 de enero para
incentivar el crecimiento econémico, ya que es-
pera que la economia estadounidense crezca en
forma moderada durante los primeros meses de
2008, frenada principalmente por el debilitamien-
to del sector de la vivienda.

Estados Unidos y México: Inflacion, 2006-2007
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas con datos del Departamento del Trabajo de los Estados
Unidos.

Por otra parte, las remuneraciones de los traba-
jadores ajustadas por inflacién, disminuyeron
0.9 por ciento, la mayor pérdida de poder adqui-
sitivo desde una caida de 1.5 por ciento en
2005.

El impacto combinado de la inflacion, la disminu-
cion real de las remuneraciones, el debilitamien-
to del sector inmobiliario y un incremento en la
tasa de desempleo provoco un descenso de 0.4
por ciento en las ventas minoristas, lo que refle-
ja un menor gasto de los consumidores.

Se espera gue en los proximos meses continde
el descenso en el sector inmobiliario y que los
precios de los energéticos permanezcan altos,
en tanto transcurre el periodo de invierno y la
alta demanda de los mismos.
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Se prevé que el crecimiento de la economia esta-
dounidense crezca en alrededor de 1.0 por ciento
durante el primer trimestre de 2008 como resulta-
dos de las restricciones crediticias, la baja en los
precios de las viviendas, los elevados precios de
los energéticos y el alza en los precios de las ma-
terias primas.

Por otro lado, el incremento de la inflacion en Es-
tados Unidos en los meses de noviembre y di-
ciembre de 2007 fue mayor que la de México en
0.4 y 0.3 puntos porcentuales, respectivamente,
situacion que no se observaba desde agosto de
2006.

El aumento de la inflacion ha presionado al dolar y
debilitdndolo con relacién a las principales divisas.

El mayor incremento de la inflaciobn en Estados
Unidos con respecto a la de México permitié que
disminuyera el tipo de cambio real, es decir que el
valor del dolar, en términos de poder adquisitivo,
disminuyd su grado de competitividad en el inter-
cambio de bienes y servicios con México.

Lo anterior se observa toda vez que el tipo de
cambio real pasé, en promedio anual, de 5.96
en 2006 a 5.91 pesos por dolar en 2007. Asi-
mismo, la sobrevaluacion que presentaba el tipo
de cambio disminuy6 en un punto porcentual en
diciembre de 2007 respecto a diciembre de
2006, por lo gue el indice de sobrevaluacion pa-
s6 de 30.47 por ciento a 29.47 por ciento en el
periodo que se indica, lo que podria permitir
mejorar la competitividad del peso mexicano
frente al ddlar.

México: Sobre o Subvaluacién del Peso, 2000-2007
(porcentajes a diciembre de cada afio)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados.

México: Tipo de Cambio, 2005-2007
(promedio anual)

Concepto 2005 2006 2007
Tipo de Cambio Nominal” (pesos por délar) 10.89 10.90 10.93
Tipo de Cambio Real (pesos por délar) 5.98 5.96 5.91

1/ Tipo de Cambio Fix, determinado por el Banco de México con base en un promedio de las
cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para operaciones liquidables el segundo dia
héabil bancario siguiente. Se publica en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil bancario
después de la fecha de determinacion y es utilizado para solventar obligaciones denominadas
en moneda extranjera liquidables en la republica mexicana al dia siguiente.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, elaboracion propia con base a informacion del Banco de México y U.S. Bureau of
Labor Statistics.
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