bolcefp/012/2008

Enero 24, 2007

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

CAMARA DE DIPUTADOS Jg"“’““%

H. CONGRESO DE LA UNION

RS &
LEgraL®

EcoNOMiA DE ESTADOS UNIDOS

Expectativas de crecimiento del PIB de Esta-
dos Unidos para 2008

La menor actividad econdmica durante los ulti-
mos meses de 2007, en particular del mercado
inmobiliario y la inflaciéon de 4.1 por ciento regis-
trada al cierre de 2007, propiciaron incertidum-
bre en los mercados originando una liquidacion
masiva de acciones debido al temor de una re-
cesion en Estados Unidos.

La semana anterior los especialistas esperaban
una reducciéon de medio punto en las tasas de
interés para el 29 de enero. Sin embargo, la Re-
serva Federal (Fed) adelant6 el recorte en 0.75
puntos porcentuales el pasado martes 21 de
enero en respuesta al sobrecalentamiento que
registro la economia estadounidense. No obs-
tante, aln se tiene programada la reunién de la
Fed para el proximo 29 y 30 de enero para de-
terminar la politica monetaria de ese pais. Esta
disminucion en las tasas de interés es la mas
alta de los ultimos trece afios y se ubico en 3.50
por ciento.

Las sefales del mercado corresponden a una
estanflacién de la economia estadounidense, lo
cual hace mas vulnerable al resto del mercado
mundial y se espera que ésta se prolongue mas
alla del primer trimestre de 2008.

Uno de los principales factores que han propicia-
do esta situacion fue el aumento de las tasas
gue llevd a que la cartera vencida en los présta-
mos para vivienda tuviera un incremento de casi
23 por ciento anual, cuando un afio antes la tasa
promedio era de 6.5 por ciento. Los créditos per-
sonales reportaron un crecimiento de 4.0 por

ciento; mientras que para las empresas se incre-
mentaron en 2007 a una tasa de 3.2 por ciento,
cuando el crecimiento de 2006 fue de 11 por
ciento, y durante el periodo 2002-2006, la tasa
promedio de crecimiento fue de 8.7 por ciento.

La ampliacion en la cartera vencida ha llevado a
una disminucién en las ventas de viviendas, lo
gue, por otro lado, gener6 una caida en la inver-
sion residencial de hasta dos digitos, impactan-
do el crecimiento economico a la baja, reflejan-
dose en una mayor tasa de desempleo que en
el mes de diciembre se ubico en 5.0 por ciento.

Los prondsticos de algunos analistas economi-
cos sobre el crecimiento de la economia esta-
dounidense se ajustaron nuevamente a la baja.
Asi, especialistas como BBVA Bancomer ajusto
sus expectativas del PIB de Estados Unidos pa-
ra 2008 de 2.2 a 1.7 por ciento, toda vez que
esperan una menor dindmica de la inversién no
residencial y del consumao.

Algunos analistas como Banamex-Citigroup es-
peran medidas mas agresivas por parte de la
Fed, como una mayor reduccion de las tasas de
interés como medidas adicionales de hasta 100
puntos base para ubicar las tasas en un rango
de 2.5 a 3.0 por ciento.

Como resultado del ajuste a la baja en los pro-
nosticos de crecimiento para Estados Unidos, se
espera que la economia mexicana se reduzca
hasta en ocho décimas.
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Por su parte, el Gobernador del Banco de México
destac6 el pasado 23 de enero en el marco del
Foro Econémico Mundial, que la crisis financiera
de Estados Unidos afectar4 particularmente a
México, considerando que el 40 por ciento del PIB
de México depende de Estados Unidos, por lo que
los sectores que mas se veran afectados seran
aquellos vinculados a las exportaciones hacia Es-
tados Unidos.

Estados Unidos: Proyecciones econdmicas para 2008

2008 2008
antes de 18 enero 2008 Ajustes actuales

BBVA Bancomer
PIB (% real) 2.2 1.7
Inflacién General 2.1 2.7
Fondos Federales 4.3 3.8

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados con datos de BBVA-Bancomer.

México: Proyecciones de Crecimiento del PIB para 2008

2008 2008
antes de 18 enero 2008  Ajustes actuales
Bursamétrica 3.6 2.8
IMEF 3.3-3.1 2.8
BBVA Bancomer 34 2.7
Banamex 3.6 29
Santander 3.4 3.4

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados con datos de BBVA-Bancomer, Banamex, Yahoo/Finanzas.
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