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Tasa de Interés de Referencia de Estados Unidos

En la reunién del 30 de enero de 2008, la Reserva Federal de
Estados Unidos (FED) decidio reducir en 0.50 puntos base la tasa
de interés de fondos federales, para ubicarla en 3.00 por ciento;
con esta nueva medida, la Reserva Federal realiza su quinto ajuste
consecutivo de politica monetaria a través de su tasa de interés
(ver grafica 1).

La decisién de las autoridades monetarias forma parte de un con-
junto de las acciones globales de politica monetaria que se han
emprendido desde que se acentud la crisis inmobiliaria y se incre-
mentaron las posibilidades de una recesion econdmica en Estados
Unidos. Cabe destacar que esta reduccion es la segunda en lo que
va del afio, con lo cual la tasa de referencia se ubica en los niveles
registrados a finales de 2001.

Efectos de la Tasa de Referencia en EE.UU y el Mundo:

El Comité adoptd esta decision ante el déhil desempefio de la
economia estadounidense que creci6 en el cuarto trimestre apenas
0.60 por ciento para alcanzar un crecimiento anual de 2.20 por
ciento, registrandose asi la tasa de crecimiento mas baja desde el
1.60 por ciento en 2002. El bajo desempefio de la economia méas
grande del mundo obedecié a que el gasto en construccion de
casas nuevas se desplomo un 23.90 por ciento en el cuarto trimes-
tre, la mayor caida en 26 afios, tras haber descendido un 20.50 por
ciento en los tres meses previos. Asimismo, durante 2007, el gasto
residencial se contrajo un 16.90 por ciento, el peor desempefio
anual desde 1982 (ver gréfica 2).

Por otro lado, el gasto de los consumidores registré un comporta-
miento aceptable tras registrarse un crecimiento de los precios de
2.0 por ciento anual en el cuarto trimestre, esto tras la expansion
de 2.8 por ciento en los tres meses anteriores. Con el resultado del
cuarto trimestre, durante todo 2007 el crecimiento del gasto de los
consumidores fue el mas bajo desde el 2003, por lo que se debe
tomar como una sefial de que la debilidad en los precios de las
casas Y las turbulencias en los mercados estan golpeando a los
hogares.

No obstante el moderado crecimiento de la inflacién de Estados
unidos registrada en los meses de noviembre y diciembre de
2007, la inflacién se situd al final del afio en 4.12 por ciento anual.
(ver grafica. 3).

Por otra parte, las medidas de politica monetaria implementadas
por la FED provocaron una reaccién inmediata en los mercados
financieros que habia operado con pérdidas a lo largo de la jorna-

da; sin embargo, dichas reacciones, aln fueron insuficientes, ya —

Gréfica 1

Tasa de Interés de Referencia de Estados Unidos, 2001-2008/Enero
(porcentajes)
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Gréfica 2
Estados Unidos: Tasa de Crecimiento Real Trimestral Anualizada 2003-2007/IV
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con informacion de U.S.

Bureau of Labor Statistics y Banxico.

Gréfica 3
600 Estados Unidos: Inflacién Anual 2006-2008/Diciembre
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con

informaci6n de U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Ptblicas de la H. Camara de Diputados, con informacién de la BMV.
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que el principal indicador de la Bolsa de Nueva York, Dow Jones,
cerrd con una pérdida de 0.30 por ciento arrastrado por las espe-
culaciones sobre la rebaja de la calificacion de las asegurado-
ras de bonos AMBAC y MBIA; asimismo, el indice compuesto
Nasdaq también registro pérdidas por 0.38 por ciento al ubicarse en
2 mil 349.00 unidades. Esta tendencia de mejoramiento se observé
en otros mercados internacionales, solo que estos si registraron
ganancias, como lo fue la Bolsa de Buenos Aires (MERVAL) que
gand 1.61 por ciento respecto al cierre anterior y la de Sau Pablo
(IBOVESPA) que termind con una ganancia de 4.45 por cientos (ver
gréafica 4).

Asimismo, como parte de una accion conjunta, la Fed decidi6 redu-
cir en la misma proporcion (0.50 puntos base) la tasa de descuento
para ubicarla en 3.50 por ciento, de esta manera, por sexto mes
consecutivo volvio a bajar la tasa de préstamos a los bancos, debi-
do al incremento de la inestabilidad de los mercados financieros
(ver grafica 5).

Ante la inminente recesion de Estados Unidos y la turbulencia que
han venido registrando los mercados financieros en el mundo, las
expectativas de crecimiento mundial se han reducido debido a que
los més recientes datos indican que el crecimiento mundial se
desaceler6 marcadamente durante el Gltimo trimestre de
2007, por lo que se espera que la economia mundial crezca
en aproximadamente 4.10 por ciento para 2008, tasa menor al
4.40 por ciento estimado desde octubre pasado por el Fondo
Monetario Internacional.

Efectos en México:

La Bolsa Mexicana de Valores también se vio favorecida por la deci-
sion de la Reserva Federal, al termino de sus operaciones el indice
de Precios y Cotizaciones aument6 0.12 por ciento, es decir registro
una ganancia de 32.85 unidades para situarse en 28 mil 296.80
puntos. Este miércoles operaron 35 firmas de las cuales 19 obtuvie-
ron ganancias, 15 perdieron y sélo una se mantuvo sin cambios.

Los titulos con mayores ganancias fueron SORIANAB.MX y CO-
MERCIUBC.MX con una ganancia de 2.57 y 2.50 por ciento respec-
tivamente; en contraste, las de mayores pérdidas fueron GRU-
MAB.MX, ICHB.MX y PINFRA.MX, con una ganancia de 4.69, 3.15
y 312 por ciento respectivamente, en tanto que el grupo financiero
que se mantuvo constante con respecto al cierre anterior fue
ARA.MX (ver Gréfica 6).

En la Ultima subasta de Banxico, la tasa primaria de Cetes a 28 dias
aumentd 0.04 puntos base con respecto a la subasta anterior (7.39),
al ubicarse en 7.43 por ciento, en tanto que, con la reduccion que
hizo la FED a su tasa de referencia, esta se ubicé en 3.00 por cien-
to, por lo que la diferencia entre la tasa de referencia de Estados
Unidos y la de Cetes a 28 dias es de 4.43 por ciento (ver gréafica 7).

Por otra parte, con respecto a la tasa objetivo de fondeo interbanca-
rio que se ubica en 7.50 por ciento, existe una diferencia de 4.50
puntos porcentuales con respecto a la tasa de referencia de los
Estados Unidos, lo que acentla la desvinculacion entre las politicas
monetaria de México y Estados Unidos.
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