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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacién de 0.29 por ciento en la primera quince-
na de junio de 2008.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los
resultados del indice Nacional de Precios al Con-
sumidor (INPC) de la primera quincena de junio
de 2008, en el que destaca:

INPC general quincenal: Registré una variacion de
0.29 por ciento, cifra mayor en 0.21 puntos porcen-
tuales a la inflaciéon observada de 0.08 por ciento en
la misma quincena de 2007 (ver gréafica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
5.28 por ciento, 2.28 puntos porcentuales por arriba
del objetivo de inflacion de 3.00 por ciento para 2008
y en 1.37 puntos porcentuales al nivel observado en
la misma quincena de 2007 (ver gréfica 2).

Inflacién general acumulada: Hasta la primera quin-
cena de junio, fue de 1.82 por ciento (ver gréfica 3).

Encuesta de Reuters a los analistas del mercado:
El nivel de la inflacién general quincenal observada
de 0.29 por ciento fue mayor en 0.17 puntos porcen-
tuales a la inflacién de 0.12 por ciento que esperaban

Gréfica 1
México: INPC General, 2007-2008/1a. Q. junio
(variacién porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de inanzas Publicas Camara df

con datos del Banco de México.
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Grafica 2
México: INPC, 2007-2008/1a. Q. junio
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.

los analistas del mercado.

Inflacion subyacente. Este indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacion
quincenal de 0.23 por ciento, cifra mayor en 0.06 pun-
tos porcentuales al nivel observado en la misma quin-
cena de 2007, su variacion anual fue de 5.01 por
ciento y la acumulada de 2.60 por ciento.

Gréfica 3
INPC, 2007-2008/1a. Q. junio
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. CAmara
de Diputados, con datos del Banco de México.
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Variacion de precios de los bienes y servicios
con mayor incidencia sobre el INPC:

Al alza: Electricidad, servicio telefonico, gas domésti-
co, jitomate, gasolina de bajo octanaje, vivienda pro-
pia, arroz y aguacate.

A la baja: Tomate verde, huevo, uva, calabacita, ce-
bolla, melén, ejotes y pan blanco.

Comentarios: De acuerdo con la informacién del
Banxico, contindia repuntando la inflacion general y la
subyacente; el comportamiento de la inflacion se ex-
plica, en parte, por el incremento observado en el
precio de los alimentos procesados (arroz y aceites y
grasas vegetales comestibles), en el de los servicios
(vivienda, restaurantes y transporte aéreo) y el de los
bienes administrados (gas doméstico y gasolina de
bajo octanaje); cabe sefalar que, en conjunto, su
incidencia sobre la inflacion fue de 0.18 puntos por-
centuales de la misma.

La inflacién general anual se situd fuera del intervalo
previsto por el Banxico de 4.50-5.00 por ciento para
el segundo trimestre de 2008; la trayectoria de la in-
flacion (general y subyacente) obedeci6, principal-
mente a la tendencia ascendente que vienen mos-
trando los precios internacionales de los alimentos y
los energéticos. Dicha situacion era ya anticipada por
el Banxico en su anuncio de politica monetaria, del
pasado 20 de junio de 2008, al sefialar que la trayec-
toria de la inflacién podria resultar mayor a la prevista
en su Informe de Inflacion mas reciente.

En una accidn preventiva ante el aumento en las pre-
siones inflacionarias externas y el deterioro del ba-
lance de riesgos, el pasado 20 de junio, la Junta de
Gobierno del Banxico decidio elevar el objetivo de la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia a 7.75 por
ciento y sefialé que continuara vigilando la evolucién
del balance de riesgos con miras al cumplimiento de
la meta del tres por ciento en los tiempos previstos.

Dicha accion tiene como propdsito reforzar las ex-
pectativas inflacionarias a mediano plazo, por lo que
el sector privado no anticipa mas aumentos en la
tasa de interés objetivo en lo que resta del afo; lo
cual se podria explicar a que la contaminacién de los
precios no relacionados con el alza de las materias
primas ha sido limitada, a que no existen presiones
inflacionarias por el lado de la demanda debido al
debilitamiento del gasto agregado dado el menor cre-
cimiento econdmico esperado y a que se mantienen
las expectativas inflacionarias de mediano plazo. Asi
como por la trayectoria observada del peso y a que
el crecimiento de los salarios se mantienen controla-
dos.

Sin embargo, no se descarta la posibilidad de que el
Banxico incremente de nuevo la tasa de interés obje-
tivo en caso de que se deteriore ain mas el balance
de riesgos sobre inflacion ante choques de oferta
externos que aumenten el nivel de la misma, que
eleven las expectativas inflacionarias de mediano
plazo y que contaminen el proceso de determinacion
de precios de los bienes y servicios y/o de los sala-
rios.

Gréfica 4
México: Inflacién, 2007-2008/1a. Q. junio

(variacion porcentual quincenal anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 6 56007.
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