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EXPECTATIVAS DEL SECTOR PRIVADO

Encuesta sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de junio de
2008

En la Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado de junio destaca lo siguiente:

Percepcidn sobre la evolucién de la economia: El
45% de los encuestados considerd que la situacion
econOmica empeorara en los proximos seis meses, la
perspectiva empeor6é considerando que en la En-
cuesta previa el 42% asi lo esperaba; el 13% prevé
gue la situacién mejorara, porcentaje mayor al 10%
del mes inmediato anterior; y el restante 42% estima
que el clima de negocios permanecera igual, mien-
tras que en la Encuesta previa era del 48%.

Crecimiento econémico: La expectativa de creci-
miento del PIB real anual para 2008 continda a la
baja y se espera sea de 2.63%, cifra 0.17 puntos por-
centuales menor al crecimiento estimado de 2.80%
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en su
Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Pdublica, del primer trimestre de
2008. Para 2009, el sector privado estima un creci-
miento de 3.25%, cifra marginalmente menor en 0.01

Gréfica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las de los en ia del Sector Privado:
junio 2008; Banco de México.

Gréfica 2
México: Expectativa del Incremento del Nimero de Trabajadores Asegurados
en el IMSS
(Miles de trabajadores)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las de los en ia del Sector Privado
junio 2008; Banco de México.

puntos porcentuales a lo previsto en la Encuesta
mediata anterior.
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Los principales factores que podrian desacelerar
el crecimiento en los proximos meses, por orden
de importancia, son: Debilidad del mercado externo
y de la economia mundial, ausencia de avances en
las reformas estructurales, presiones inflacionarias
internas, aumento en precios de insumos y materias
primas, incertidumbre sobre la situacién financiera
internacional, la politica monetaria que se esta apli-
cando, problemas de inseguridad publica, incertidum-

Gréfica 3
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado: junio 2008; Banco de México.
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bre sobre la situacion econdémica interna y la politica
fiscal que se esta instrumentando, entre otros.

Trabajadores asegurados: Se espera que el nime-
ro de trabajadores asegurados por el IMSS aumente
484 mil personas durante 2008 y 583 mil en 2009,
cifras menores a las estimadas en la encuesta previa
de 518 mil y 614 mil trabajadores, respectivamente.

Inflacion: La expectativa inflacionaria para 2008 se
estima sea de 4.74% al cierre del periodo, mientras
que en la Encuesta previa se esperaba 4.39%; para
el cierre de 2009 se prevé sea de 3.71%, mayor al
3.58% estimado en la Encuesta inmediata anterior.

Tasas de interés: Se pronostica que la tasa de los
CETES a 28 dias sea de 7.77% al cierre de 2008,
mayor al 7.37% estimado en la Encuesta previa; para
2009 se espera sea de 7.49%, superior al 7.10%
considerada en la Encuesta previa.

Déficit econdmico del sector publico: Se anticipa
un déficit fiscal de 0.08% del PIB para 2008, mayor al
0.06% estimado en la Encuesta previa; para 2009 se
prevé sea de 0.10%, superior al 0.07% previsto el
mes pasado.

Precio del Petréleo: El precio de la mezcla mexica-
na de exportaciéon se estima en 97.74 délares por
barril (dpb) promedio para 2008, cifra superior en
48.74 délares 6 99.47% al precio establecido en el
Programa Econdmico para 2008 de 49.00 dpb.

Las expectativas inflacionarias del sector privado
contindan repuntando, influidas principalmente, por
los volatiles y altos precios internacionales de los
alimentos y los energéticos; la tendencia alcista en el
precio internacional de los alimentos y los energéti-
cos ha implicado que diferentes Bancos Centrales
hayan revisado al alza sus previsiones sobre la infla-

cién y, algunos, han endurecido su politica moneta-
ria, como el Banxico; algunos otros se encuentran
preocupados por el deterioro inflacionario, tal es el
caso de la Reserva Federal de Estados Unidos que
decidié6 mantener estable su tasa de interés objetivo
debido a que, si bien los riesgos a la baja sobre la
actividad econdémica de Estados Unidos se han mo-
derado, no asi sobre las presiones inflacionarias; por
lo que el sector privado considera que el ciclo de ba-
jas en la tasa de interés en dicho pais ha llegado a
su término y estima que el alza en dicha tasa se dé
hasta el siguiente afo.

Por otra parte, la expectativa inflacionaria interna al
cierre de 2008 se ubic6 marginalmente por debajo
del limite superior del intervalo inflacionario estimado
por el Banxico para el cuarto trimestre de 2008 de
4.25-4.75%; sin embargo, para el cierre de 2009, la
expectativa inflacionaria se ubic6 por arriba del inter-
valo estimado de 3.00-3.50% para el cuarto trimestre
de 2009; esto ha implicado un deterioro en la expec-
tativa sobre la tasa de interés de los Cetes a 28 dias
para ambos afios, por lo que se infiere que el sector
privado prevé mayores ajustes en la politica moneta-
ria por parte del Banco de México.

Gréfica 4
México: Expectativa de Tasas de Interés para el Cierre del Afio
(Tasa porcentual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
junio 2008; Banco de México.

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado

Encuesta de:

Concepto CGPE-2008% - -
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
2008
Crecimiento (Var % anual del PIB) 2.802 2.82 2.77 2.67 2.68 2.64 2.63
Inflacién (Var. % INPC) 3.00 3.81 3.73 3.98 4.18 4.39 4.74
Déficit pablico % del PIB 0.00 0.06 0.06 0.05 0.03 0.06 0.08
Precio de la Mezcla Mexicana 49.00 68.07 70.94 77.37 81.82 91.11 97.74
2009
Crecimiento (Var % anual del PIB) 3.60 3.58 3.39 3.31 3.26 3.25
Inflacién (Var. % INPC) 3.49 3.46 3.52 3.55 3.58 3.71
Déficit piblico % del PIB 0.02 0.01 0.02 0.07 0.10

1.- Criterios Generales de Politica Econdmica para 2008. 2.- Informe sobre la Situacién Econdémica, las Finanzas Plblicas y la Deuda Publica del

primer trimestre de 2008.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de los Criterios Generales de
Politica Econémica para 2008, SHCP y Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio de 2008,

Banco de México.
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