
H. Cámara de Diputados 
Centro de Estudios de las Finanzas Públicas 
Av. Congreso de la Unión, No. 66, Edificio I, Ala sur, Primer Nivel 
Col. El Parque, Del. V. Carranza, C.P. 15969. MÉXICO, D.F.  
Tel. 5036-00-00,  Ext. 56006                                                                                                   

bolcefp/082/2008 

Jul io  1 ,  2008 

 
E X P E C T A T I V A S  D E L  S E C T O R  P R I V A D O  

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PÚBLICAS 

Pág. 1 

C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                    H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Encuesta sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economía del Sector Privado de junio de 
2008  
 
En la Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre 
las Expectativas de los Especialistas en Economía 
del Sector Privado de junio destaca lo siguiente: 
 
Percepción sobre la evolución de la economía: El 
45% de los encuestados consideró que la situación 
económica empeorará en los próximos seis meses, la 
perspectiva empeoró considerando que en la En-
cuesta previa el 42% así lo esperaba; el 13% prevé 
que la situación mejorará, porcentaje mayor al 10% 
del mes inmediato anterior; y el restante 42% estima 
que el clima de negocios permanecerá igual, mien-
tras que en la Encuesta previa era del 48%.   
 
Crecimiento económico: La expectativa de creci-
miento del PIB real anual para 2008 continúa a la 
baja y se espera sea de 2.63%, cifra 0.17 puntos por-
centuales menor al crecimiento estimado de 2.80% 
por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público en su 
Informe sobre la Situación Económica, las Finanzas 
Públicas y la Deuda Pública, del primer trimestre de 
2008. Para 2009, el sector privado estima un creci-
miento de 3.25%, cifra marginalmente menor en 0.01 

Información Económica Oportuna 
http//:www.cefp.gob.mx 

puntos porcentuales a lo previsto en la Encuesta in-
mediata anterior. 
 
Los principales factores que podrían desacelerar 
el crecimiento en los próximos meses, por orden 
de importancia, son: Debilidad del mercado externo 
y de la economía mundial, ausencia de avances en 
las reformas estructurales, presiones inflacionarias 
internas, aumento en precios de insumos y materias 
primas, incertidumbre sobre la situación financiera 
internacional, la política monetaria que se está apli-
cando, problemas de inseguridad pública, incertidum-

Gráfica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: 
junio 2008; Banco de México.
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Gráfica 2
México: Expectativa del Incremento del Número de Trabajadores Asegurados 

en el IMSS
(Miles de trabajadores)

64
9 66
3

66
0 68

6

68
2

67
3 70

9

71
7

72
4

77
2 78

9

77
1

48
451

8

62
263
3

64
967

5

58
3

61
4

72
676

5

72
8 77

5

82
6

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

E
ne

-0
7

Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Ju
l

A
go

S
ep O
ct

N
ov D
ic

E
ne

-0
8

Fe
b

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: 
junio 2008; Banco de México.
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Gráfica 3
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)

(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de
Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del 
Sector Privado: junio 2008; Banco de México.
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bre sobre la situación económica interna y la política 
fiscal que se está instrumentando, entre otros. 
 
Trabajadores asegurados: Se espera que el núme-
ro de trabajadores asegurados por el IMSS aumente 
484 mil personas durante 2008 y 583 mil en 2009, 
cifras menores a las estimadas en la encuesta previa 
de 518 mil y 614 mil trabajadores, respectivamente. 
 
Inflación: La expectativa inflacionaria para 2008 se 
estima sea de 4.74% al cierre del periodo, mientras 
que en la Encuesta previa se esperaba 4.39%; para 
el cierre de 2009 se  prevé sea de 3.71%, mayor al 
3.58% estimado en la Encuesta inmediata anterior.  
 
Tasas de interés: Se pronostica que la tasa de los 
CETES a 28 días sea de 7.77% al cierre de 2008, 
mayor al 7.37% estimado en la Encuesta previa; para 
2009 se espera sea de 7.49%, superior al 7.10% 
considerada en la Encuesta previa.  
 
Déficit económico del sector público: Se anticipa 
un déficit fiscal de 0.08% del PIB para 2008, mayor al 
0.06% estimado en la Encuesta previa; para 2009 se 
prevé sea de 0.10%, superior al 0.07% previsto el 
mes pasado.  
 
Precio del Petróleo: El precio de la mezcla mexica-
na de exportación se estima en 97.74 dólares por 
barril (dpb) promedio para 2008, cifra superior en 
48.74 dólares ó 99.47% al precio establecido en el 
Programa Económico para 2008 de 49.00 dpb. 
 
Las expectativas inflacionarias del sector privado 
continúan repuntando, influidas principalmente, por 
los volátiles y altos precios internacionales de los 
alimentos y los energéticos; la tendencia alcista en el 
precio internacional de los alimentos y los energéti-
cos ha implicado que diferentes Bancos Centrales 
hayan revisado al alza sus previsiones sobre la infla-

ción y, algunos, han endurecido su política moneta-
ria, como el Banxico; algunos otros se encuentran 
preocupados por el deterioro inflacionario, tal es el 
caso de la Reserva Federal de Estados Unidos que 
decidió mantener estable su tasa de interés objetivo 
debido a que, si  bien los riesgos a la baja sobre la 
actividad económica de Estados Unidos se han mo-
derado, no así sobre las presiones inflacionarias; por 
lo que el sector privado considera que el ciclo de ba-
jas en la tasa de interés en dicho país ha llegado a 
su término y estima que el alza en dicha tasa se dé 
hasta el siguiente año. 
  
Por otra parte, la expectativa inflacionaria interna al 
cierre de 2008 se ubicó marginalmente por debajo 
del límite superior del intervalo inflacionario estimado 
por el Banxico para el cuarto trimestre de 2008 de 
4.25-4.75%; sin embargo, para el cierre de 2009, la 
expectativa inflacionaria se ubicó por arriba del inter-
valo estimado de 3.00-3.50% para el cuarto trimestre 
de 2009; esto ha implicado un deterioro en la expec-
tativa sobre la tasa de interés de los Cetes a 28 días 
para ambos años, por lo que se infiere que el sector 
privado prevé mayores ajustes en la política moneta-
ria por parte del Banco de México.  
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Gráfica 4
México: Expectativa de Tasas de Interés para el Cierre del Año

(Tasa porcentual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: 
junio 2008; Banco de México.
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C re c im ie n to  (V a r %  a n u a l d e l P IB ) 2 .8 0 2 2 .8 2 2 .7 7 2 .6 7 2 .6 8 2 .6 4 2 .6 3
In fla c ió n  (V a r. %  IN P C ) 3 .0 0 3 .8 1 3 .7 3 3 .9 8 4 .1 8 4 .3 9 4 .7 4
D é fic it  p ú b lic o  %  d e l P IB 0 .0 0 0 .0 6 0 .0 6 0 .0 5 0 .0 3 0 .0 6 0 .0 8
P re c io  d e  la  M e z c la  M e xic a n a 4 9 .0 0 6 8 .0 7 7 0 .9 4 7 7 .3 7 8 1 .8 2 9 1 .1 1 9 7 .7 4

C re c im ie n to  (V a r %  a n u a l d e l P IB ) ---- 3 .6 0 3 .5 8 3 .3 9 3 .3 1 3 .2 6 3 .2 5
In fla c ió n  (V a r. %  IN P C ) ---- 3 .4 9 3 .4 6 3 .5 2 3 .5 5 3 .5 8 3 .7 1
D é fic it  p ú b lic o  %  d e l P IB ---- ---- 0 .0 2 0 .0 1 0 .0 2 0 .0 7 0 .1 0

E x p e c ta tiv a s  d e  lo s  E s p e c ia lis ta s  e n  E c o n o m ía  d e l S e c to r P r iv a d o

F u e n te : E la b o ra d o p o r e l C e n tro d e E s tu d io s d e la s F in a n za s P ú b lic a s d e la H . C á m a ra d e D ip u ta d o s , c o n d a to s d e lo s C rite r io s G e n e ra le s d e
P o lít ic a E c o n ó m ic a p a ra 2 0 0 8 , S H C P y E n c u e s ta s o b re la s E xp e c ta tiva s d e lo s E s p e c ia lis ta s e n E c o n o m ía d e l S e c to r P riva d o d e ju n io d e 2 0 0 8 ,
B a n c o  d e  M é x ic o . 
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