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INFLACION

Inflacién de 0.56 por ciento en julio de 2008.

El Banco de México (Banxico) dio a conocer los re-
sultados del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor (INPC) de julio de 2008, en el que destaca:

indice general mensual: El INPC registré una varia-
cion mensual de 0.56 por ciento, cifra mayor en 0.14
puntos porcentuales a la inflacién de 0.42 por ciento
observada en julio de 2007 (ver gréfica 1).

Inflacion general anual: La variacién anual fue de
5.39 por ciento, cifra 2.39 puntos porcentuales por
arriba del objetivo de inflacién general de 3.00 por
ciento para 2008 (gréafica 2), y mayor en 1.25 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes de
2007.

Inflacién general acumulada: Al mes de julio la in-
flacién acumulada fue de 2.60 por ciento (grafica 3).

Inflacién subyacente, éste indicador mide la tenden-
cia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, tuvo una variacién
mensual de 0.40 por ciento, mayor en 0.08 puntos
porcentuales a la observada en el mismo mes del

Gréfica 1
INPC General, 2007-2008/julio
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la
Camara de Diputados, con datos del Banco de México.

Gréfica 2
INPC, 2007-2008/julio
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Banco de México.
afio pasado, la expectativa del sector privado fue

igual a la observada; su variacion anual fue de 5.11
por ciento y la acumulada de 3.17 por ciento.

Variacion de precios de los bienes y servicios con
mayor incidencia sobre la inflacion general men-
sual:

Al alza: Servicio turistico en paquete, jitomate, trans-
porte colectivo, vivienda propia, huevo, electricidad,
gasolina de bajo octanaje y manzana.

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/julio
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Banco de México.
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A la baja: Uva, platanos, pollo en piezas, limén, man-
go, meldn, tomate verde y sandia.

La inflacion observada se debid, principalmente, al
incremento en el precio de las frutas y verduras, los
bienes y servicios administrados y concertados y los
alimentos, que tuvieron un movimiento mensual al
alza de 2.53, 0.73 y 0.47 por ciento, respectivamente,
y su contribucion sobre la inflacién general en su
conjunto fue de 0.28 puntos porcentuales.

Encuesta de las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de julio de 2008:
Se estim6 una inflacion general en julio de 0.49 por
ciento, que resulté 0.07 puntos porcentuales menor a
la observada. Se espera que la inflacion general
anual al cierre del afio sea de 5.07 por ciento, cifra
mayor en 0.33 puntos porcentuales a la esperada en
la Encuesta previa y 1.07 puntos porcentuales por
arriba del limite superior de variabilidad para el objeti-
vo de inflacion establecido por el Banxico.

Las expectativas inflacionarias del sector privado
contindan repuntando influidas, principalmente, por
los volatiles precios internacionales de los alimentos,
los energéticos y el de otras materias primas. Con la
finalidad de mantener ancladas las expectativas infla-
cionarias, el pasado 18 de julio de 2008, el Banxico
decidié aumentar a 8.00 por ciento la tasa de interés
interbancaria a un dia, con el propésito de reforzar
las expectativas de inflacion de mediano plazo.

Mientras que en su Informe sobre la Inflacion abril-
junio de 2008 dado a conocer el 30 de julio de 2008,
el Banco de México elevd su prevision inflacionaria y
estima que la inflacion general promedio muestre una
trayectoria ascendente y prevé que para el cuarto
trimestre de 2008 su valor promedio se encuentre
entre 5.50-6.00 por ciento. Asimismo, considera que

del primer trimestre de 2009; sin embargo para dicho
trimestre desplazé su banda estimada en 1.50 pun-
tos porcentuales, lo que implicé el mayor de los des-
plazamientos establecidos por el Banxico para los
trimestres considerados. Prevé que se dara una ten-
dencia descendente a medida que vayan disminu-
yendo las perturbaciones de oferta, por lo que prevé
gue la inflacion muestre una convergencia hacia la
meta de inflacion de 3.00 por ciento en el 2010.

Este aumento en la prevision inflacionaria se explica,
de acuerdo con el Banxico, por: El incremento mayor
a lo anticipado en el precio internacional de las mate-
rias primas alimenticias, metalicas y energéticas; se
prevé que el traspaso del incremento en el costo de
las empresas a los precios al consumidor ain no ha
concluido; de que el ritmo de correccion del subsidio
a los energéticos en México se ha incrementado; se
espera que los precios internacionales de las mate-
rias primas continden elevados; y de que los efectos
de la mayor astringencia monetaria tardaran entre 18
y 24 meses en transmitirse totalmente sobre la infla-
cion.

Gréfica 4
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2007-2008/julio
(variacién porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.

la inflacion general empezara a descender a partir

con datos del Banco de México.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
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