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cifra, el 99.22 por ciento corresponde a la Subcuenta de Retiro, e
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas P ublicas de la H.Camara de Diputados, con informa

Por otra parte, el fondo de ahorro de la vivienda de los trabajado-
.y . . . Cuadro 1
res crecio 168 por C|ent0, es dECIr, que estos ahorros Se Incre- Recursos de los Trabajadores del IMSS y del ISSSTE con Cuentas Individuales; registrados en las AFORES, al 31 de Julio de 2008
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mentaron de junio a julio de 2008 en 6 mil 794.97 millones de
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En los Ultimos 12 meses, el rendimiento promedio al ahorro de
los trabajadores fue negafivo por segundo MeSs CONSECULIVO @l -y s sy oromse oo e o et e
ubicarse en -4.79 por ciento real. Las sociedades de inversion ' '
especialidades en fondos para el retiro (Siefore 3, 4 y 5), donde B Grafica2 N

L. . . Rendimiento Real de las Siefores de julio de 2007 a julio de 2008
se invierten los ahorros de los trabajadores en mejor edad pro-
ductiva fueron las que registraron una mayor pérdida; la Siefore
Basica 5 fue la que mayor perdida registré con un rendimiento
promedio negativo de 6.54 por ciento, destacando las inversiones
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de Invercap, Profuturo y Ahorra Ahora con un rendimiento negati- )
vo de 10.47, 9.80 y 8.86 por ciento real, respectivamente (ver

grafica 2). .
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, coninformacion de la CONSAR.
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que menor perdida registraron, con un rendimiento negativo de
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Metlife con un rendimiento negativo de 3.01 y 3.14 por ciento Cuentas Registradas en las Afores, 1997-2007/Jul.
real, respectivamente, contrario a las inversiones de Inbursa que 40,000
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Durante el mes de julio de 2008 se registraron 27 mil 746 nue- | = _
vas cuentas, para llegar a un total de 38 millones 935 mil 675 ﬂ i
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afiliados registrados en las AFORES al 31 de julio de 2008; esta e de ae de ae e e de de e ao om
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Las Comisiones de las AFORES

Antes de entrar en vigor las nuevas disposiciones de la Ley del
Sistema de Pensiones, donde se establece que las Afores Unica-
mente deberan cobrar comisiones sobre saldo fijo por la adminis-
tracion de los ahorros de los trabajadores, las Afores iniciaron un
proceso de unificacion y reestructuracion en el esquema del cobro
de comisiones, por un lado, el sistema redujo la comisién sobre
flujo de 0.90 por ciento en 2007 a 0.0 por ciento en marzo de
2008; en tanto que, para el mismo periodo, las comisiones sobre
saldos administrados se incrementaron de 0.67 por ciento a 1.94
por ciento, misma que se encuentra vigente al 31 de julio de 2008
(ver grafica 4).

De acuerdo con informacion de la CONSAR, entre diciembre de
2006 y diciembre de 2007 la comisidn promedio sobre saldo, que
las administradoras cobraron a los trabajadores por el manejo de
su cuenta de ahorro para el retiro crecié 70.13 por ciento, al pasar
de una comisién sobre saldo de 0.40 por ciento a 0.67 por ciento;
mientras que entre febrero de 2008 (un mes antes de que las Afo-
res cobraran comision sobre saldo) y julio de 2008, la comision
promedio sobre saldo creci6 187.48 por ciento (ver cuadro 2).

Con el nuevo esquema, mediante el cual sélo se cobrara comision
sobre saldo fijo, las Afores que menor comision cobran por admi-
nistrar la cuenta de ahorro de los trabajadores para su retiro son
las Afores Argos e Inbursa con 1.18 por ciento, mientras que las
més caras son Ahorra Ahora y Coppel con el 3.00 y 3.30 por cien-
to respectivamente (ver cuadro 2).

Composicidn de las Inversiones de las SIEFORES

IE1 61.80 por ciento de los ahorros de los trabajadores se encuen-
tran invertidos en deuda gubernamental; la cual esta colocada en
bonos, CBIC, Bondes, Cetes, Undibonos y UMS, principalmente;
asimismo, el 16.80 por ciento del total del portafolio de inversion
de las Siefores se encuentra invertido en el sector privado nacio-
nal para financiar construccion de hoteles, ampliacion de activos
fijos del sector industrial, transporte, vivienda y alimentos, princi-
palmente; el 6.60 por ciento se encuentra invertido en deuda ex-
terna y el 14.80 por ciento se encuentra en instrumentos de renta
variable nacional e internacional (ver gréfica 5).

Utilidades de las AFORES

Durante julio de 2008, las empresas encargadas de administrar
los recursos para la jubilacién de los trabajadores, incrementaron
sus ganancias en 22.14 por ciento, al pasar de 1 mil 14.40 millo-
nes de pesos a 1 mil 239.02 millones de pesos de junio a julio de
2008. Sin embargo estas utilidades resultaron menores en 227.71
millones de pesos a las obtenidas durante el periodo enero—julio
de 2007. El crecimiento de utilidades de las Afores en el Gltimo
mes obedecid a un incremento en sus ingresos de 18.62 por cien-
to en términos nominales y por un crecimiento en sus obligaciones
de 18.03 por ciento nominal.

Comentarios

Ante las expectativas de que durante el mes de agosto conti-
nué la volatilidad de los mercados, se podria presentar una
reestructuracion del portafolio de inversién que integra los recur-
sos de los trabajadores invertidos en fondos de inversion por las
Siefores; colocando temporalmente una cantidad mayor de re-
cursos en aquellos sectores de menor volatilidad y menor ries-
go, con el proposito de asegurar por lo menos un rendimiento
minimo en los ahorros en los trabajadores.

Grafica 4
Comisiones Promedio por los Ahorros de los Trabajadores en

250 las Siefores Basicas, 2000-2008/jul.
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Nota: Las comisiones de 2000 a 2007 corresponden a las reportadas a diciembre de cada afio; mienttas

que la de 2008 corresponde a la reportada en junio del mismo afio.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas P ublicas de la H. Camara de Diputados, con
informaci6én de la CONSAR.
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Gréfica 5
Composicién de las Inversiones a Julio de 2008
Renta Variable
Renta Variable Internacional
Nacional 7.90% 6.90%
Deuda Externa
6.60%
Deuda Privada Deuda Gub.
9
Nacional 16.80% 61.80 %
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pblicas de la H. Camara de Diputados, con
informacién de la CONSAR
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