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C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                    H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Inflación de 0.31 por ciento en la primera quince-
na de agosto de 2008. 
 
El Banco de México (Banxico) dio a conocer los 
resultados del Índice Nacional de Precios al Con-
sumidor (INPC) de la primera quincena de agosto 
de 2008, en el que destaca: 
 
INPC general quincenal: Registró una variación de 
0.31 por ciento, cifra mayor en 0.11 puntos porcen-
tuales a la inflación observada de 0.20 por ciento en 
la misma quincena de 2007 (ver gráfica 1). 
 
Inflación general anual: La variación anual fue de 
5.53 por ciento, 2.53 puntos porcentuales por arriba 
del objetivo de inflación de 3.00 por ciento para 2008 
y en 1.43 puntos porcentuales al nivel observado en 
la misma quincena de 2007 (ver gráfica 2).  
 
Inflación general acumulada: Hasta la primera quin-
cena de agosto, fue de 2.88 por ciento (ver gráfica 3). 
 
Encuesta de Reuters a los analistas del mercado: 
El nivel de la inflación general quincenal observada  
de 0.31 por ciento fue mayor en 0.05 puntos porcen-
tuales a la inflación de 0.26 por ciento que esperaban 
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los analistas del mercado.  
 
Inflación subyacente. Este indicador mide la tenden-
cia de la inflación en el mediano plazo y refleja los 
resultados de la política monetaria, tuvo una variación 
quincenal de 0.23 por ciento, cifra mayor en 0.05 pun-
tos porcentuales al nivel observado en la misma quin-
cena de 2007, su variación anual fue de 5.18 por 
ciento y la acumulada de 3.42 por ciento. 
 

Gráfica 1
México: INPC General, 2007-2008/1a. Q. agosto

(variación porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, 
con  datos del Banco de México.
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Gráfica 2
México: INPC,  2007-2008/1a. Q. agosto

(variación porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, 
con  datos del Banco de México.
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General Superior Objetivo Inferior

Gráfica 3
INPC, 2007-2008/1a. Q. agosto

(variación porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Política Económica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara 
de Diputados, con  datos del Banco de México.
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Variación de precios de los bienes y servicios 
con mayor incidencia sobre el INPC: 
Al alza: Electricidad, huevo, colegiaturas a nivel me-
dio y superior, gas doméstico, gasolina de bajo octa-
naje, transporte colectivo y leche pasteurizada y fres-
ca.  
A la baja: Jitomate, calabacita, pollo en piezas, pláta-
nos,  chile poblano, transporte aéreo y servicios turís-
ticos en paquete. 
 
Comentarios: De acuerdo con la información del 
Banxico, continúa repuntando la inflación general; 
que se explica, en parte, por el incremento observa-
do en el precio de: Bienes y servicios administrados 
(electricidad, gas doméstico y gasolina de bajo octa-
naje), su contribución sobre la inflación general fue 
de 0.10 puntos porcentuales de la misma; seguida 
por los alimentos (leche pasteurizada y fresca), la 
educación (colegiaturas) y el resto de los alimentos 
procesados que tuvieron, en conjunto, una incidencia 
sobre la inflación de 0.18 puntos porcentuales de la 
misma.  
 
La inflación general anual se situó dentro del interva-
lo previsto por el Banxico de 5.25-5.75 por ciento 
para el tercer trimestre de 2008; la trayectoria de la 
inflación (general y subyacente) obedeció, principal-
mente, a los altos precios internacionales de los ali-
mentos y los energéticos.  
 
La inflación quincenal anual de la electricidad, el gas 
doméstico, la gasolina de bajo octanaje y la de alto 
octanaje ha sido de 10.39, 6.91, 4.58 y 6.46 por cien-
to, respectivamente, y su contribución sobre la infla-
ción general fue de 0.24, 0.13, 0.15 y 0.03 puntos 
porcentuales de la misma; esto es, el precio de los 
bienes y servicios administrados ha tenido una contri-
bución directa sobre la inflación general quincenal 
anual de 0.55 puntos porcentuales cuando ésta tuvo 
una variación quincenal anual de 5.53 por ciento. Los 
analistas del mercado esperan que el precio de los 

bienes y servicios administrados continúen presio-
nando la inflación general en la medida en que se 
retiren los subsidios a la energía (en particular, gaso-
lina y diesel). 
 
El pasado 15 de agosto de 2008 el Banxico aumentó 
la tasa de interés en operaciones de fondeo interban-
cario a un día a 8.25 por ciento, con el propósito de 
disminuir las presiones inflacionarias y reforzar las 
expectativas a mediano plazo y cumplir la meta del 
3.00 por ciento hasta el 2010. Por otra parte, los ana-
listas del mercado esperan que el Banco Central 
mantenga su política monetaria en lo que resta del 
año -probable fin del ciclo restrictivo- y estiman una 
reducción de la tasa de interés objetivo para el 2009; 
que se explica, en parte, porque se anticipan meno-
res presiones inflacionarias externas debido a la ex-
pectativa de menor crecimiento de la economía mun-
dial, de mayor deterioro de los indicadores de activi-
dad económica interna y de mayores riesgos de baja 
sobre el crecimiento nacional. Además, auguran que 
la Reserva Federal de Estados Unidos mantendrá la 
tasa de interés objetivo en su actual nivel hasta el fin 
del presente año y anticipan un incremento de la mis-
ma de 0.50 puntos porcentuales durante el 2009. 
 

Comité del Centro de Estudios de las Finanzas Públicas 
Presidente: Dip. Moisés Alcalde Virgen 

Dip. Fco Javier Calzada Vázquez                                      Dip. Javier Guerrero García                                 Dip. Carlos Alberto Puente Salas 
Centro de Estudios de las Finanzas Públicas 

Director General Dr. Héctor Juan Villarreal Páez 
Director de Área: Dr. Carlos  Augusto Colina Rubio 

Elaboró: Lic. Martín Ruiz Cabrera 

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 56006 ó 56007. 

Gráfica 4
México: Inflación, 2007-2008/1a. Q. agosto

(variación porcentual quincenal anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. 
Cámara de Diputados, con  datos del Banco de México.
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