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C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                    H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Disminuyó 1.98 por ciento anual la Inversión Fija 
Bruta en noviembre de 2008 
 
El Instituto Nacional de Estadística y Geografía 
(INEGI) dio a conocer los resultados del indicador 
mensual de la Inversión Fija Bruta de noviembre 
de 2008 bajo su nueva metodología y año base 
(2003=100), en el que destaca: 
 
Formación Bruta de Capital Fijo Total (Inversión): 
Registró un decremento de 1.98 por ciento anual, 
cifra que contrasta con el crecimiento observado de 
5.17 por ciento en noviembre de 2007 (ver gráfica 1).  
 
Formación Bruta de Capital Fijo en Construcción: 
Tuvo una caída de 4.64 por ciento anual, valor que 
contrasta con el crecimiento observado de 2.33 por 
ciento del mismo mes de 2007.  
 
Formación Bruta de Capital Fijo en Maquinaria y 
Equipo: Fue mayor en 1.52 por ciento anual, resulta-
do de la disminución de 5.09 por ciento en la inver-
sión de origen nacional y de un incremento de 3.92 
por ciento en la inversión de origen externo (ver gráfi-
ca 2). 
 
Durante el periodo enero-noviembre de 2008, la In-
versión Fija Bruta tuvo un incremento de 5.24 por 
ciento con respecto al mismo periodo de 2007. Los 
resultados por componentes fueron los siguientes: el 
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gasto total en maquinaria y equipo aumentó 13.33 por 
ciento (el importado lo hizo en 15.98 por ciento, en 
tanto que el nacional aumentó 6.53 por ciento), y la 
construcción decreció 0.19 por ciento en igual perio-
do. 
 
Indicador de la inversión fija bruta total  desesta-
cionalizado -serie a la que se le eliminan aquellos 
factores que pudieran alterar el comportamiento nor-
mal entre un periodo y otro- tuvo una reducción de 
3.48 por ciento en noviembre de 2008 con relación al 
mes inmediato anterior; mientras que en octubre 
había tenido un incremento de 0.72 por ciento (ver 
gráfica 3). Bajo esta metodología, el gasto en maqui-

Gráfica 3
México: Indicador de la Inversión Fija Bruta, Desestacionalizado

2007-2008/noviembre
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México: Indicadores de la Inversión de Capital Fijo en Maquinaria y Equipo 

2007-2008/noviembre 
(Variación porcentual anual)

10
.8

1

9.
80

5.
76

12
.7

0

11
.9

9

9.
47 13

.4
7

11
.6

9

4.
16

13
.2

4

9.
15

0.
68

12
.0

5

9.
40

-0
.9

8

22
.9

5

12
.1

7

19
.6

5

30
.7

8

10
.2

2

20
.8

7

10
.1

9

1.
52

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

20
07

/0
1p

/

20
07

/0
2

20
07

/0
3

20
07

/0
4

20
07

/0
5

20
07

/0
6

20
07

/0
7

20
07

/0
8

20
07

/0
9

20
07

/1
0

20
07

/1
1

20
07

/1
2

20
08

/0
1

20
08

/0
2

20
08

/0
3

20
08

/0
4

20
08

/0
5

20
08

/0
6

20
08

/0
7

20
08

/0
8

20
08

/0
9

20
08

/1
0

20
08

/1
1

p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica. Año base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. 
Cámara de Diputados, con datos del INEGI. 

(p
or

ce
nt

aj
e)

Total

Nacional

Importado

Gráfica 1
México: Indicadores de la Inversión Fija Bruta, 2007-2008/noviembre 

(Variación porcentual anual)

7.
29

6.
32 7.

84

5.
82 6.
66

4.
20 6.

95

5.
91

2.
05

7.
72

5.
17

1.
68

5.
89 7.

38

13
.2

0

3.
79

8.
10

12
.6

9

3.
64 7.

26

3.
49

-1
.9

8-4
.3

2

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

20
07

/0
1p

/

20
07

/0
2

20
07

/0
3

20
07

/0
4

20
07

/0
5

20
07

/0
6

20
07

/0
7

20
07

/0
8

20
07

/0
9

20
07

/1
0

20
07

/1
1

20
07

/1
2

20
08

/0
1

20
08

/0
2

20
08

/0
3

20
08

/0
4

20
08

/0
5

20
08

/0
6

20
08

/0
7

20
08

/0
8

20
08

/0
9

20
08

/1
0

20
08

/1
1

p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica. Año base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. 
Cámara de Diputados, con datos del INEGI. 

(p
or

ce
nt

aj
e)

Total

Construcción

Maquinaria y
Equipo



Pág. 2 

naria y equipo total disminuyó 2.99 por ciento a con-
secuencia de una caída de 4.04 por ciento en la de 
origen nacional y de 2.55 por ciento en la de origen 
internacional; en tanto que la inversión en construc-
ción tuvo un decremento de 1.94 por ciento en no-
viembre de 2008. 
 
Encuesta de las Expectativas de los Especialistas 
en Economía del Sector Privado: En la Encuesta 
de enero de 2009 recabada por el Banco de México, 
el sector privado anticipa que, en 2009, la inversión 
privada tendrá un decremento de 0.80 por ciento, 
mientras que en la Encuesta pasada esperaban un 
incremento de 0.40 por ciento; en tanto que para la 
inversión del sector público se prevé un incremento 
anual de 5.50 por ciento, mayor al incremento de 
3.80 por ciento previsto en la Encuesta anterior.  
 
La expectativa de crecimiento económico del sector 
privado para 2008 es que sea de 1.42 por ciento, 
menor al 1.72 por ciento estimado en la Encuesta 
previa. La expectativa para 2009 prevé un decremen-
to de 1.16 por ciento, en tanto que en la encuesta 
anterior estimaban una caída de 0.11 por ciento.  
 
De acuerdo con el sector privado, los principales fac-
tores que podrían desacelerar el crecimiento en los 
próximos meses, por orden de importancia, son: De-
bilidad del mercado externo y de la economía mun-
dial, incertidumbre sobre la situación financiera inter-
nacional, ausencia de avances en las reformas es-
tructurales internas, debilidad del mercado interno, 
problemas de inseguridad pública, contracción de la 
oferta de recursos del exterior, incertidumbre sobre la 
situación económica interna, incertidumbre cambia-
ria, disponibilidad de financiamiento interno, la políti-
ca monetaria que se está aplicando y elevado costo 
del financiamiento interno, entre otros. 
 
 
 

La tendencia a la baja de la inversión fija bruta se 
explica por el deterioro del entorno económico inter-
nacional y la recesión de las principales economías 
industrializadas, en particular la de Estados Unidos, 
que enfrenta la economía mexicana, que se ve refle-
jado en el nivel de la demanda externa y su impacto 
indirecto sobre la demanda interna a consecuencia 
de la disminución de las remesas familiares, el turis-
mo y de la inversión extranjera directa; la disminución 
de la demanda interna se encuentra también presio-
nada por la disminución de los empleos formales y, 
por lo tanto, de la masa salarial, así como de la dis-
minución del crédito al consumo, llevando a los con-
sumidores a ser más cautelosos en torno a sus deci-
siones de consumo. Los consumidores mantienen 
una expectativa incierta debido a que aprecian que 
su situación económica actual es menos favorable y 
no esperan que mejore; además, perciben que la 
situación económica del país es también menos fa-
vorable y no esperan que mejore en el futuro; por lo 
que los consumidores prefieren posponer la adquisi-
ción de bienes de consumo duraderos. 
 
Sin embargo, dado que los componentes del balance 
de riesgos se han deteriorado más respecto a la acti-
vidad productiva que a la inflación y dada la tenden-
cia reciente de la inflación general, se espera que el 
Banco de México lleve a cabo una nueva reducción 
en la restricción monetaria, en su próxima reunión 
del 20 de febrero de 2009; lo que implicaría una dis-
minución de la tasa de interés objetivo y, por consi-
guiente, del costo del crédito al consumo y de la in-
versión para las empresas, lo que podría incentivar la 
demanda interna a través del consumo y la inversión 
productiva y, por lo tanto, del producto. Sin embargo, 
el Banco de México señaló que las acciones adicio-
nales que se tomen estarán condicionadas a que se 
vaya cumpliendo la trayectoria prevista de la inflación 
con el fin de alcanzar la meta de 3.00 por ciento al 
final de 2010.  
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