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OFERTA Y DEMANDA AGREGADA
PRIMER TRIMESTRE DE 2009

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) dio a conocer los resultados de la Oferta 'y
la Demanda Final de Bienes y Servicios® corres-
pondientes al primer trimestre de 2009 en el que
destaca lo siguiente:

Oferta

Registré un decremento anual de 11.75 por ciento,
cifra que contrasta con el incremento de 4.08 por
ciento observado en el primer trimestre de 2008 (ver
gréfica y cuadro 1). En el primer trimestre de 2009, el
Producto Interno Bruto (PIB), su principal compo-
nente, disminuyé 8.22 por ciento anual; en tanto que
las Importaciones Totales cayeron 22.48 por ciento
(ver grafica 2).

Grafica 1
México: Evolucion de la Oferta y la Demanda Agregadas, 2006-2009/1
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p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos
del Sistema de Cuentas Nacionales de México del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Gréfica 2
México: Evolucién de los Componentes de la Oferta, 2006-2009/1
(Variacién % real)
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p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos
del Sistema de Cuentas Nacionales de México del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Demanda
Los componentes que la integran registraron el si-

guiente movimiento: el Consumo Total tuvo un de-
cremento anual de 4.48 por ciento, resultado de una
caida del Consumo Privado de 8.98 por ciento y un
incremento del Consumo Publico de 2.16 por ciento;
la Formacion Bruta de Capital Fijo (Inversién) se
redujo en 7.57 por ciento y las Exportaciones Tota-
les descendieron 20.17 por ciento anual (ver grafica
Gréfica 3

México: Evolucion de los Componentes de la Demanda, 2006-2009/I
(Variacion % real)
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p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos
del Sistema de Cuentas Nacionales de México del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

3).

De acuerdo con las cifras desestacionalizadas® se
tuvo el siguiente comportamiento: la Oferta y Deman-
da Final de Bienes y Servicios registraron una caida
de 7.07 por ciento en el primer trimestre de 2009 con
respecto al trimestre inmediato anterior; el PIB dismi-
nuy6 5.88 por ciento; las Importaciones de Bienes y
Servicios cayeron 12.72 por ciento; el Consumo Pri-
vado se redujo 5.82 por ciento; el Consumo de Go-
bierno aumenté 0.66 por ciento; la Formacion Bruta
de Capital Fijo cay6 6.36 por ciento; y las Exportacio-
nes tuvieron un decremento de 11.20 por ciento.

De acuerdo con los resultados del primer trimestre del
afio, se observa que la actividad econémica decrecié
8.22 por ciento debido al continuo deterioro de las
condiciones econdmicas y financieras internacionales
adversas, en donde destacan la recesion econémica
mundial y la de Estados Unidos; situacion que se re-
flejo en el nivel de las exportaciones mexicanas que
decrecieron en 28.6 por ciento anual en el Gltimo tri-
mestre, y dentro de estas destaca las de la industria
automotriz que cayeron 41.0 por ciento anual al cierre
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del primer trimestre de este afio, lo que incidié en el
nivel de la produccion industrial interna. Por su parte,
la debilidad en el mercado laboral de Estados Unidos
afectd a los trabajadores mexicanos que laboran en
ese pais, lo que implicé que el flujo de remesas fa-
miliares hacia México se redujera, afectando el nivel
del consumo interno. La caida de la actividad econo-
mica en México esta incidiendo en el mercado labo-
ral, reflejandose en una reduccion en la masa salarial
y, por lo tanto, del consumo privado.

Como parte de la estrategia oficial para enfrentar la
actual recesion econémica y en uso de sus faculta-
des, la Junta de Gobierno del Banco de México
(Banxico)® redujo el pasado 19 de junio su tasa de
interés objetivo -Tasa de Interés Interbancaria a un
dia- en 0.50 puntos porcentuales, para ubicarse en
4.75 por ciento. El Banco Central sefial6é que la activi-
dad econdmica en los paises industrializados esta
tocando fondo, aunque no todos los indicadores eco-
némicos apuntan en una sola direccién; mientras que
los del sector financiero han mejorado, los de la pro-
duccion industrial continan mostrando debilidad,
particularmente la de Estados Unidos. Banxico prevé
gue la recuperacion econdémica mundial podria darse
a partir del cuarto trimestre de 2009 o a principios del
2010, aunque no de manera robusta ni homogénea.

En lo interno, Banxico indicé que el balance de ries-
gos se ha deteriorado mas por el lado de la actividad
econdmica que por el lado de la inflacién; puntualizé
que las acciones de politica monetaria han sido, has-
ta ahora, de caracter preventivo y que su ciclo de
relajacibn monetaria esta cerca de concluir, por lo
que las acciones futuras, de darse, seran de menor
magnitud y congruentes tanto con la situacién econé-
mica como con la trayectoria esperada de la inflacion
y el logro de la meta inflacionaria de 3.0 por ciento
que se espera para finales de 2010.

La reduccion de la tasa de interés podria incidir en la
disminucién de los costos financieros de las empre-
sas y de los intereses para el consumo financiado; lo
que podria apoyar la demanda interna.

1/ Bajo su metodologia y afio base 2003.

2/ Serie a la que se le eliminan aquellos factores que pu-
dieran alterar el comportamiento normal entre un periodo y
otro.

3/ Banco de México, Anuncio de Politica Monetaria, Comu-
nicado de Prensa, Banco de México, México, de junio de
2009, 1 p. http://www.banxico.org.mx/documents/%
7B6E9BFDC1-D430-63DF-D803-21E2B2EC887F%7D.pdf
(19 de junio de 2009).

Cuadro 1
México: Ofertay Demanda Agregadas®, 2007-2009/1
(Millones de pesos a precios de 2003)

P
2007 2008%" i I 2008 I v 2Ol09
Oferta 11,741,577 11,986,205 11,579,873 12,215,356 12,277,329 11,872,260 10,219,497
Producto Interno Bruto 8,809,891 8,928,627 8,714,636 9,053,791 9,009,730 8,936,351 7,998,424
Importacién de Bienes y Servicios 2,931,687 3,057,578 2,865,237 3,161,565 3,267,600 2,935,909 2,221,073
Demanda 11,741,577 11,986,205 11,579,873 12,215,356 12,277,329 11,872,260 10,219,497
Consumo Total 7,050,451 7,150,505 6,949,134 7,128,700 7,241,183 7,283,001 6,426,907
Consumo Privado 6,125,465 6,219,985 6,034,526 6,195,081 6,324,057 6,326,275 5,492,563
Consumo de Gobierno 924,986 930,520 914,608 933,619 917,126 956,726 934,344
Formacién Bruta de Capital Fijo 1,954,031 2,050,617 1,924,482 2,096,271 2,105,339 2,076,375 1,778,728
Publica 403,367 466,947 299,797 371,430 472,512 724,048 387,449
Privada 1,550,664 1,583,670 1,624,685 1,724,842 1,632,827 1,352,327 1,391,279
Exportacion de Bienes y Servicios 2,672,879 2,710,150 2,617,747 2,847,562 2,804,317 2,570,976 2,089,686
Variacién de Existencias 64,217 74,933 88,511 142,823 126,490 -58,093 -75,824
(Tasas de crecimiento real anual)
Oferta 4.22 2.08 4.08 4.51 3.29 -3.20 -11.75
Producto Interno Bruto 3.33 1.35 2.57 291 1.70 -1.65 -8.22
Importacién de Bienes y Servicios 7.00 4.29 8.95 9.36 7.96 -7.65 -22.48
Demanda 4.22 2.08 4.08 4.51 3.29 -3.20 -11.75
Consumo Total 3.63 1.42 2.56 2.45 1.91 -1.08 -7.51
Consumo Privado 3.86 1.54 2.80 2.67 2.15 -1.26 -8.98
Consumo del Gobierno General 2.14 0.60 0.95 1.06 0.29 0.12 2.16
Formacién Bruta de Capital Fijo 7.17 4.94 2.98 8.35 8.06 0.58 -7.57
Publica 12.88 15.76 3.61 1.40 17.31 30.45 29.24
Privada 5.78 2.13 2.86 9.97 5.65 -10.40 -14.37
Exportacién de Bienes y Servicios 5.66 1.39 5.95 6.60 2.68 -8.78 -20.17

1/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia actualizé el Sistema de Cuentas Nacionales de México al nuevo afio base 2003;
adopt6é el Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte (SCIAN) el cual permiti6 contar con mayor y mas detallada
informacién y una ampliacién de la cobertura de las encuestas en establecimientos econémicos e informacién mas desagregada de
registros administrativos con base en los Censos Econémicos 2004; por lo que hay algunos cambios en la estructura y dinamismo de
las actividades econémicas.

2/ Estimado por el promedio trimestral.

p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Sistema de
Cuentas Nacionales de México, nueva metodologia y afio base 2003, del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
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