CAMARA DE DIPUTADOS

bolcefp/099/2009

Julio 30, 2009

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

DE D"PU;.
57 %
5

()
H. CONGRESO DE LA UNION

N <3
LEGISLAS

SEGUIMIENTO DE LA ECONOMIA MEXICANA
(DEL 20 AL 24 DE JULIO DE 2009)

Introduccién

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la
H. Camara de Diputados, en su caracter de érgano
de apoyo técnico, de caracter institucional y no parti-
dista, y en respuesta al Dictamen de la Comision Per-
manente del H. Congreso de la Union del pasado 17
de junio de 2009 para revisar la evolucion de la eco-
némica de México en la actual coyuntura internacio-
nal, que permitan construir un consenso para la apro-
bacién del Paquete Econdémico del Ejercicio Fiscal
2010, pone a su disposicion el presente Boletin Se-
manal, el objetivo es mostrar el progreso de las prin-
cipales variables economicas y financieras, naciona-
les e internacionales, que pudieran incidir en el futuro
de la marcha de la economia mexicana.

1. Economia Mexicana
Inflacion

El Banco de México' informé que el indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) tuvo una variacion
de 0.20 por ciento en la primera quincena de julio de
2009, cifra menor en 0.18 puntos porcentuales a la
observada en la misma quincena de 2008.

En esa misma quincena, la variacion anual fue de
5.54 por ciento, 2.54 puntos porcentuales por arriba
del objetivo de inflacibn de 3.00 por ciento para
2009 .

Hasta la primera quincena de julio de 2009, la infla-
cion acumulada fue de 1.38 por ciento; menor en
0.92 puntos porcentuales a la acumulada de 2.30 por
ciento en igual periodo de 2008.

En la primera quincena de julio la inflacibn general
anual continda su tendencia a la baja, resultado, prin-
cipalmente, por el incremento en los precios de trans-
porte aéreo, servicios turisticos en paquete, vivienda
propia, frutas y verduras.

México: INPC, 2008-2009/1a. Q. julio
(variacion porcentual quincenal anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.
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Desocupacién

De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia’? (INEGI) la Tasa de Desocupacién (TD) en
junio fue de 5.17 por ciento, mayor en 1.62 puntos
porcentuales a la observada en junio de 2008. La TD
implicé que, aproximadamente, 2 millones 337 mil
personas se encontraron desocupadas durante el
pasado mes de junio, 736 mil personas desocupadas
més con relacion al mismo mes de 2008.

México: Tasa de Desocupacion, Serie Original y Tendencia®, 2008-2009/junio
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1/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), serie unificada, del INEGI.
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TD por sexo: La correspondiente a las mujeres fue de
4.82 por ciento, superior en 0.89 puntos porcentuales a
la observada en el mismo mes del afio pasado; en tanto
que la de los hombres fue de 5.37 por ciento, 2.06 pun-
tos porcentuales mayor a la observada en el mismo
mes del afio anterior.

Con la informacién de junio, durante el primer semestre
de 2009, la TD total ascendi6 a 5.13 por ciento, mayor
en 1.44 puntos porcentuales a la observada en el mis-
mo periodo del afio pasado; la correspondiente a los
hombres fue de 5.26 por ciento, superior en 1.74 puntos
porcentuales; y la de las mujeres fue de 4.92 por ciento,
0.95 puntos porcentuales por arriba de lo observado en
igual periodo del afio anterior.

Tipo de cambio

Durante la semana del 20 al 24 de julio el tipo de cam-
bio se vio afectado por la mayor demanda de los inver-
sionistas por activos de mayor riesgo y por una dismi-
nucion de las tasas de interés de largo plazo. En esa
semana, el tipo de cambio FIX promedio se ubicé en
13.25 pesos por dolar; al final de la semana el peso se
recuperd y alcanzé una apreciacion de 1.23 por ciento
con respecto al nivel registrado al cierre de la semana
anterior; y con respecto al mismo dia del afio anterior
registré una depreciacion de 31.9 por ciento.

Tipo de Cambio FIX de la Semana del 20 al 24 de Julio de 2009
15.00 (pesos por dolar)

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. 17-jul 20-jul 21-jul 22-jul 23-jul 24-jul
Fuente: Baborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H. Camara de
Diputados, con informacién del Banco de México.

Tasas de interés

En la subasta del jueves 23 de julio el Banco de México
subasté 8 mil millones de pesos de Cetes a 28 dias a
una tasa de 4.52 por ciento, nivel inferior en 3 puntos
base con respecto a la tasa de interés de la subasta
realizada una semana antes (4.55 por ciento); con res-
pecto al afio pasado, la tasa Cetes a 28 dias registré
una reduccion de 349 puntos base ya que se encontra-
ba en niveles de 8.01 por ciento. EI comportamiento de
la tasa de interés obedece al relajamiento de la politica
monetaria mediante la cual se pretende impulsar la in-
version y acortar el periodo de recuperacion de la activi-
dad economica.

TIIE a 28 dias

El Spread de la Tasa de Interés Interbancaria a 28 dias
se ubicé en 4.87 por ciento en promedio, nivel inferior en
332 puntos base a nivel registrado en la misma semana
de 2008.

Evolucién de la Tasa de Interés del 4 de Junio al 16 de julio de 2009
(Cetes a 28 Dias)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pblicas de la H. Camara de Diputados, con informacién del
Banco de México.

Mercado de valores

Los mercados financieros internacionales, se vieron fa-
vorecidos por las noticias de una pronta recuperaciéon de
la economia mundial. Entre las bolsas mas favorecidas
se encuentra la de Japon que registré una ganancia de
940 puntos con respecto al cierre de la semana anterior;
en tanto que el Merval de Argentina fue el mercado bur-
satil con el menor margen de ganancia al crecer sélo
3.23 por ciento con respecto al cierre de la jornada del
17 de julio de 2009.

Comportamiento de Mercados Financieros Seleccionados
(del 17 al 24 de Julio de 2009)

Pais México Estados Unidos Alemania Argentina Japon
IPC DJI Nasdag Dax Merval Nikkei
17/07/2009 25,742.0 8,743.9 1,886.6 4,978.4 1,622.7 9,395.3
20/07/2009 26,284.1 8,848.2 1,909.3 5,030.2 1,649.2 9,395.3
21/07/2009 26,004.0 8,915.9 1,916.2 5,094.0 1,652.7 9,652.0
22/07/2009 26,288.2 8,930.2 1,926.4 5,121.6 1,642.5 9,723.2
23/07/2009 26,805.4 9,069.3 1,973.6 5,247.3 1,679.4 9,792.9
24/07/2009 26,646.4 9,093.2 1,966.0 5,229.4 1,675.1 9,944.6
Vari. resp. a la
o a:lennr -0.59 0.37 0.08 0.43 -0.23 0.55
Vari. resp. cierre de 351 3.99 421 5.04 3.23 5.85

la semana anterior

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pblicas de la H. Camara de Diputados, con informacion de yahoo.com .mx

Precio del petréleo

Los precios internacionales del petréleo se vieron afec-
tados, principalmente: por la volatilidad del délar frente a
las principales divisas del mundo, la disminucion de las
reservas de crudo estadounidense, el incremento en los
precios de la gasolina reformulada y por la recuperacion
del mercado inmobiliario de Estados Unidos, lo que ori-
gindé un incremento al final de la semana, de los precios
internacionales del petréleo.

| Cotizaciones Variacion (%)
| 1710772009 [ 20/07/2009 [ 21/07/2009 [ 22/07/2009 [ 2310712009 | 2410772009 [ Diaria ? | Semanal ¥

Tipo de Crudo

wTY 63.58 63.95 64.83 64.60 66.15 67.03 2.40 5.43
Brent ¥ 63.80 64.91 66.19 65.62 68.32 69.08 4.11 8.28
Mezcla Mexicana 60.55 61.28 61.91 61.46 63.30 64.06 2.99 5.80

1/ Cotizaciones para venta en América obtenidas en Reuters.
2/ Variacién respecto al dfa inmediato anterior en que se registraron las cotizaciones.
3/ Variacién respecto a la cotizacion registrada el mismo dia de la semana anterior.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pablicas de la H. Camara de Diputados con base en datos de Reuters
y el Mercado de Fisicos "El Financiero”
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Los precios internacionales del petréleo crecieron en
promedio 6.50 por ciento con respecto al precio regis-
trado al cierre de la semana del 17 de julio de 2009. El
comportamiento de los precios respondi6, principalmen-
te, al aumento de las ganancias en los principales mer-
cados bursatiles y al incremento de los precios de la
gasolina reformulada; con ello, el WTI y el Brent de Mar
del Norte superaron los 67 dolares, mientras que la
mezcla mexicana superd ya los 64 dolares; es decir,
3.51 délares mas que el precio registrado al cierre de la
semana del 17 de julio de 2009 y 5.94 dolares por de-
bajo del precio aprobado por la Camara de Diputados
para el ejercicio fiscal 2009 (70 délares por barril).

Riesgo pais

En cuanto al nivel de riesgo pais, el cual resulta de la
diferencia en el rendimiento de los instrumentos de deu-
da soberana emitidos por México e instrumentos con
caracteristicas similares emitidos por el Departamento
del Tesoro de Estados Unidos, los cuales son conside-
rados como instrumentos libres de riesgo crediticio,
mostré una tendencia a la baja. Segun la disponibilidad
de datos entre el 13 y 20 de julio el riesgo pais disminu-
y6 40 puntos al pasar de 267 a 227 puntos respectiva-
mente; lo anterior, debido a una menor percepcién de
riego de los inversionistas derivada de las perspectivas
favorables de algunos indicadores macroeconémicos
como la disminucion de las tasas de interés y la menor
volatilidad del peso frente a la moneda norteamericana,
situacion que favorecio la contratacion de crédito inter-
no y externo de parte de los inversionistas.

No obstante, entre las economias mas importantes de
América Latina, México continla mostrando menores
niveles de riesgo pais comparado con Brasil y Argenti-
na, como se muestra en la siguiente grafica.

Riesgo Pais del 01 de Julio al 20 de Julio de 2009

200 | México | Brasil

@ Argentina

0XJul  02/Jul 03/Jul  06/Jul  07/Jul 08/Jul 09/Jul  10/Jul  13/Jul  14/Jul  B/Jul  B/Jul  T7/Jul  20/Jul

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas P (blicas de la H. Camara de Diputados, con informacién del
Banco de México.

Reservas internacionales

Al 17 de julio de 2009, las reservas internacionales as-
cendieron a 73 mil 626.2 millones de dolares (mdd), lo
cual representd una disminucion de 72.8 mdd respecto
del saldo registrado el 10 de julio pasado.

A la primera quincena de julio, las reservas internaciona-
les han presentado una variacion real anual de -19.7 por
ciento. La tasa de crecimiento real de las reservas ha
mostrado una tendencia a la baja a partir del cierre de
2008, de hecho desde febrero de 2009 se vienen obser-
vando tasas de crecimiento menores.

Evolucién de las reservas internacionales, 1997 - 17 de julio 2009
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Fuente: Baborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H. Camara de Diputados con base en datos del
Banco de Meéxico.

2. Economia Internacional
Economia de Estados Unidos

El indice de indicadores lideres de la economia de Esta-
dos Unidos es elaborado por The Conference Board y
mide una serie de indicadores que van desde el desem-
pleo hasta los permisos de construccion y adelanta las
tendencias de la economia con hasta seis meses de
anticipacion.

En junio de 2009, el indice de The Conference Board,
mostré un incremento mensual del 0.7 por ciento; lo que
refleja una mejoria de acuerdo a la prevista por los ana-
listas consultados por Bloomberg, los cuales esperaban
un incremento del 0.5 por ciento

En cuanto a la tendencia del mercado laboral, segin un
informe de The Conference Board, muestra que el indi-
ce de tendencias de empleos descendi6 en junio un 0.8
por ciento. Este indice es un agregado de ocho indica-
dores del mercado laboral, que incluye las solicitudes
iniciales de beneficios por seguro de desempleo, cifras
sobre la disponibilidad de empleos divulgadas por la
Oficina de Estadisticas Laborales, y las cifras de produc-
cion industrial de la Reserva Federal. Este indicador tra-
ta de facilitar las proyecciones sobre el empleo, desem-
pleo y salarios, mediante la filtracion de la volatilidad
mensual de los indicadores del mercado laboral, lo que
ayuda a mostrar las tendencias con mayor claridad.

3. Notas Relevantes
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico® anun-

ci6 una reduccidn de 50 mil millones de pesos en el
gasto programable.
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Ante la crisis econdmica mundial que ha impactado a la
economia mexicana y, a su vez, a las finanzas publicas
de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico®
(SHCP) estimé, para el cierre de 2009, una reduccién
de 480.1 mil millones de pesos en los ingresos presu-
puestarios respecto a la Ley de Ingresos para 2009,
como resultado de una la disminucion de 211.5 mil mi-
llones de pesos en los ingresos petroleros y de 268.6
mil millones de pesos en los ingresos no petroleros.
Aun cuando la SHCP prevé una reduccién del gasto no
programable por 59.1 mil millones de pesos, anticipa
una brecha fiscal neta de 421.0 mil millones de pesos
para el cierre de este afio.

Con el objetivo de cerrar la brecha fiscal y cumplir con
la meta de balance presupuestario, la SHCP hara uso
de varios ingresos no recurrentes que totalizan la canti-
dad de 336.0 mil millones de pesos: 100.0 mil millones
de pesos por las coberturas petroleras; 95.0 mil millo-
nes del remanente de operacion del Banco de México;
92.4 mil millones de pesos de los fondos de estabiliza-
cion y 48.6 mil millones de pesos de otros ingresos no
recurrentes.

Sin embargo, la SHCP precis6 que se requiere de un
ajuste en el gasto programable por 85.0 mil millones de
pesos, de los cuales 35.0 mil millones ya se realizaron,
por lo que resulta necesario un ajuste adicional por 50.0
mil millones de pesos; no obstante, subray6 que estas
cifras son estimaciones.

Ajuste Requerido en el Gasto Programable para 2009
(Miles de millones de pesos)

Concepto Cantidad
I. Ingresos presupuestarios LIF 2,792.0
IIl. Brecha fiscal (a-b) 421.0
a. Menores ingresos presupuestarios 480.1
Petroleros 211.5

No petroleros 268.6

b. Menor gasto no programable 59.1
Ill. Medidas de ingreso para reducir la brecha 336.0
Coberturas petroleras 100.0
Remanente de operacion del Banco de México 95.0
Uso de los fondos de estabilizacion 924
Otros ingresos no recurrentes 48.6
IV. Ajuste en el gasto programable (II-11I) 85.0
Realizado 35.0
Reduccién adicional 50.0

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas
Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El ajuste requerido en el gasto programable de 2009
por 85.0 mil millones de pesos, el 78% corresponderia
al gasto corriente y el 22% a gasto de inversién. Precis6
que la disminucién en el gasto corriente no afectara a
aquellos programas sociales dirigidos a la poblacion
mas necesitada y que se protegeran aquellos proyectos

de inversiéon que resulten mas rentables para elevar la
capacidad de crecimiento de la economia.

Ajuste al Gasto Programable para 2009
(Miles de millones de pesos)

[ ( gastos administrativos 14.6
Gasto
corriente gastos de operacion  15.2
66.0
Reduccion (78%) servicios personales  20.8
Gasto <
Programable \. subsidios 15.0
85.0

Gasto de inversion
19.0
\  (22%)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Expectativas sobre la Evolucién de la Economia Mexicana 2009 y 2010.

La expectativa de los agentes del mercado sobre la evolucion de la economia mexicana muestra una amplia disper-
sion para el cierre de 2009, esto es, hay quienes prevén una caida de 7.40 por ciento y quienes esperan sea de 6.13
por ciento, lo que implica una diferencia de 1.27 puntos porcentuales; dicha situacion se debe a la incertidumbre en
torno a la velocidad y duracidn de la posible recuperacion de la economia mundial. Para el caso de Estados Unidos,
la expectativa de crecimiento es menos dispersa. Por otra parte, se observa que la caida econémica de México sera
mayor que la de Estados Unidos.

Si bien se espera un repunte de la economia mundial para 2010, se anticipa sea mayor para México que para Esta-
dos Unidos.

Expectativas Econémicas para 2009 y 2010

México Estados Unidos
2009 2010 2009 2010

Agente PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion

(%) (%) (%) (%) %) (%) (%) (%)
Grupo Financiero Banamex" -7.40 4.06 3.60 3.42 -2.70 -0.70 2.00 0.90
Grupo Financiero BBVA Bancomer? -6.30 3.80 1.70 3.90 -2.00 -0.30 1.10 1.50
Grupo Financiero Santander® -6.50 4.50 2.30 4.00 n.d. n.d. n.d. n.d.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat* -6.13 4.84 3.79 4.83 -2.80 1.00 2.80 2.10
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado® -6.31 4.37 2.05 3.86 -2.70 n.d. 1.70 n.d.
Fondo Monetario Internacional® -7.30 n.d. 3.00 n.d. -2.60 n.d. 0.80 n.d.
Promedio aritmético -6.66 4.31 2.74 4.00 -2.56 0.00 1.68 1.50
DRCDCLFPRH’ -2.80 3.80 2.00 3.00 -2.60 -0.80 1.90 1.60

1/ Fecha de actualizacion: para México, julio 23 de 2009, http://www.banamex.com/esp/finanzas/index.html; para Estados Unidos, Examen de la situacién
econémica de México, Junio 2009, Nimero 995, Vol. XXXV, p. 259, http://www.banamex.com/esp/pdf_bin/esem/esemjun09.pdf.

2/ Fecha de actualizacién: junio 16 de 2008 para México http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090616_PrevisionesMexico_tcm346-
196563.pdf; y mayo 6 de 2009 para Estados Unidos http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090506_PrevisionesEEUU_tcm346-193628.pdf.

3/ Fecha de actualizacion: julio 9 de 2009 http://www.santander.com.mx/PDF/canalfin/html/f_canalindex.html.

4/ Fecha de actualizacion: julio 9 de 2009. http://www.scotiabank.com.mx/resources/PDFs/Analisis/cambiante/econ_politica/cuad_pronos/ mm.pdf.

5/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Junio de 2009, México, Banco de México, 1
de julio de 2009, 10 pp. http://www.banxico.org.mx/documents/%7B3DB78439-4CCA-63E0-DB94-52ADB7530466%7D.pdf (13/07/2009).

6/ International Monetary Fund, World Economic Outlook Update, July 8, 2009, http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/02/pdf/ 0709.pdf.

7/ Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria 2009, 1 de abril de 2009, SHCP, http://www.shcp.gob.mx/FINANZASPUBLICAS/info_relativa_2/ Ifprh_art42_2009.pdf.

n.d. No disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, Banco de México, BBVA Bancomer, Banamex, Santader Serfin, Scotianbank Inverlat y Fondo Monetario Internacional.
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Calendario de Eventos Econémicos

Julio 2009

28

29

30

31

México

Estados Unidos

Venta de casas nuevas (junio)

Indicador Global de Actividad
Econémica (mayo)

Precios de las casas (mayo)

Confianza del Consumidor
(julio)

Informe Trimestral de Inflacién
(2T09)

Estadisticas de Remesas
Familiares (Jun) y su
distribucién por Entidad
Federativa ( Il Trim)

Ordenes de bienes duraderos
(junio)

Beige Book (junio)

Reporte Trimestral de
Finanzas y Deuda Publica
(2T09)

Indicadores del Sector

Manufacturero (mayo)

Sol. de Seguro de Des-
empleo (al 25 de Jul)

Principales Indicadores de
Empresas Constructoras
(mayo)

Industria Minero Metallrgica
(mayo)

Producto Interno Bruto (2T09)
cifras oportunas
indice de los Gerentes de
Compra de Chicago (julio)

Agosto 2009

3

4

5

México
Encuesta de Expectativas
Econdmicas (cierre de julio)
Estados Unidos
indice de los Administradores
de Proveeduria del Sector
Manufacturero ISM (julio)
Gasto en construccion (junio)
Ventas de autos (julio)

Ingreso y gasto personal
(junio)

Confianza del Consumidor (julio)

indice de los Administradores de
Proveeduria del Sector Servicios
ISM (julio)
Ordenes de fabrica (junio)

Precios al Consumidor (julio)

Empleo y desempleo (julio)

Crédito al consumo (junio)

10

11

12

14

México
Balanza comercial (junio) cifras
revisadas

Estados Unidos

Produccion Industrial (junio)

Inversién Fija Bruta (mayo)

Reunién del Comité de
Mercado Abierto de la Reserva
Federal
Productividad y costos
unitarios no- agricolas (2T09)

Inventarios al mayoreo (junio)

Comunicado del Comité de
Mercado Abierto de la Fed

Balanza comercial (junio)

Ventas al menudeo (julio)
Precios de las
importaciones (julio)

Inventarios de negocios
(junio)

Precios al Consumidor (julio)

Produccién industrial (julio)

indice de Confianza de la
Universidad de Michigan

18

20

(agosto) preliminar
21

México

Estados Unidos
Empire manufacturing
(agosto)

Precios Productor (julio)

Inicios de casas y permisos de

24

Producto Interno Bruto
(2T09)

Indicadores Lideres (julio)

Filadelfia fed (agosto)

Anuncio de Politica Monetaria

Venta de casas usadas (julio)

construccion (julio)
25

26

27

México
Precios al Consumidor (1q de
agosto)

Balanza Comercial (julio)
cifras oportunas.
Estados Unidos

Balanza de Pagos (2T09)

Producto Interno Bruto a
precios corrientes (2T09)

Precios de las casas (junio)

Confianza del Consumidor
(agosto)

Empleo y desempleo (julio)

Ordenes de bienes duraderos
(julio)

Venta de casas nuevas (julio)

Indicador Global de
Actividad Econémica
(junio)

Producto Interno Bruto
(2T09) cifras revisadas.

Ingreso y gasto personal (julio)

indice de Confianza de la
Universidad de Michigan
(agosto) revisado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con informacién del Banco de México, SHCP y el U.S. Federal

Reserve Bank.
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MEXICO: INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES

2008 2009
Abril Mayo Junio Abril Mayo Junio
ACTIVIDAD ECONOMICA
[variacidn porcentual anual)

IGAE' 7.2 1.1 0.9 -12.2 n.d. n.d.
Produccién manufacturera ° 9.7 -0.2 0.1 -17.5 -16.3 n.d.
MERCADO LABORAL
Tasa de Desocupacion (%) 2 3.6 3.2 3.6 53 53 52
Trabajadores asegurados en IMSS (miles) * 14,480 14,444 14,473 13,980 13,868 13,871
INFLACION
(variacidn porcentual)

Mensual 0.2 -0.1 04 04 -0.3 0.2
Acumulada 1.7 1.6 20 14 1.1 1.3
Anual 45 4.9 53 6.2 6.0 57
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) © 105 104 103 135 13.2 13.3
Cetes 28 dias (%) 74 7.4 7.6 6.1 53 50
Reservas Internacionales (mdd)? 84,768.6 84,6359 85663.0 768498 75653.1 743804
BALANZA COMERCIAL
(millones de délares)

Balanza comercial © -1,088.2 -124 235.6 209.7 679.9 -205.8
Exportaciones 27,029.7 26,001.7 26,3715 174133 174685 19364.2
Importaciones 28,1179 26,0141 26,1359 17,203.6 16,788.6 19570.0

PETROLEQ®
Precio mezcla mexicana (USD por barril) 94.9 104.2 114.2 47.8 55.7 63.6
Volumen de exportaciones (mbd) 1,439 1,376 1415 1,177 1,173 1,236

FINANZAS PUBLICAS

(millanes de pesos)

Balance Publico 11,500 321 -27,263 62,264 -33,920 n.d.
Balance Presupuestario 14,304 -3,6656  -34,151 71,368 -35,957 n.d.
Ingresos Presupuestarios 247,357 205,076 233,343 289,609 173,249 n.d.
Gasto neto presupuestario 233,062 209,641 267,494 218,240 209,206 n.d.
Balance No Presupuestario -2,805 3,985 6,888 -9,104 2,037 n.d.
Balance Piblico Primario 30,204 6,403 19,429 88,435 -23,400 n.d.
Deuda externa bruta del Sector Publico Federal (mdld) 59416 58,748 57,631 85,408 85,897 n.d.
Deuda interna bruta del Gobierno Federal 1,965,379 1,969,463 2,001,315 2,545,531 2,598,389 n.d.
INDICADORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

indice de produccién industrial ™ 0.0 -0.4 07 127 134 -136
Inflacion mensual (%) 0.2 0.5 0.9 0.0 0.1 0.7
Inflacion acumulada (%) 1.1 1.6 25 05 0.6 14
Inflacion anual (%) 39 4.0 4.3 -0.6 -1.0 -1.2
Comercio Exterior (mch:l)H -62,141 -60,527 -60,177 -28,790 -25,962 n.d.
Exportaciones 154,832 156,631 161,628 121,410 123,310 n.d.
Importaciones 216,973 217,158 221,805 150,200 149,272 n.d.
Tasa de Desempleo (%) 5.0 55 56 8.9 94 9.5

mdd - millones de dolares; mbd - miles de barriles diarios.
- Indicador Global de la Actividad Econdrica. Indicador de la tendencia de la actividad econdmica, base 2003=100

- Ge refiere a la variacion % anual del Indice de valumen fisico de la praduccin manufacturera. Base 2003=100. Incluye industria maquiladara
- Porcentaje de la Pohlacian Econdmicamente Activa. Encuesta Nacional de Ocupacidn y Empleo (ENOE).

- Becretaria del Trabajo y Previsidn Social, nueva metadalogia, excluve los arupos de seguro facultativo, estudiantes y continuacidn valuntaria.

- De acuerdo al Indice Macional de Precios al Consurnidor. Base 2da. quincena de junio de 2002=100.

- FIX Aplicable para solventar obligaciones denaminadas en maoneda extranjera pagaderas en la Repiblica Mexicana

- Baldo alfinal del perioda

- El saldo comnercial puede no coincidir con |a diferencia de exportaciones e importaciones debido al redondea

- Cifras correspandientes a los Indicadores Petroleras de Pemex que se publican después de |os dias 20 de cada mes

10.- Base 2002=100. Yariacidn porcentual respecto al mismo mes del afio anterior

11. Incluye hienes y senicios.

FUENTE: Elahorado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados con base en informacion de INEGI, BANXICO, SE, PEMEX, SHCF, STPE, LL.3. Federal
Reserve, U.S. Department of Labor y LS. Census Bureau.

L R o R
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INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES

2008 2009
CONCEPTO I i v Acumulado |
Ene-Dic
—
variacion % real anual %depig varacon %
real anual
Oferta* 4.1 4.5 3.3 -3.2 21 130.5 -11.7
Producto Interno Bruto 2.6 2.9 1.7 -1.6 1.3 100.0 -8.2
Act. primarias -1.1 6.5 3.9 3.3 3.2 3.7 14
Act. secundarias 1.2 1.6 -1.2 -4.2 -0.7 36.1 -9.9
Act. terciarias 3.6 3.3 2.7 -0.9 2.1 59.3 -7.8
Importaciones de bienes y servicios 8.9 9.4 8.0 -7.7 4.3 30.5 -22.5
Demanda * 41 45 33 -3.2 21 1305 -11.7
Consumo 2.6 2.5 1.9 -11 1.4 75.8 -7.5
Gobierno general 0.9 1.1 0.3 0.1 0.6 10.3 2.2
Privado 2.8 2.7 2.2 -1.3 15 65.5 -9.0
Inversion interna bruta* 7.1 8.7 8.9 -3.2 5.3 26.4 -15.4
Exportaciones de bienes y servicios 5.9 6.6 2.7 -8.8 14 28.3 -20.2
Ene-Dic
Balanza de Pagos . . i
z 9 millones de délares % de PIB mlllgnes de
doélares
Cuenta Corriente -2,576.3 -2,098.1 -4,462.9 -6,587.6 -15,724.9 -1.4 -1,075.3
Balanza Comercial -1,647.8 -865.0 -6,427.4 -8,320.4 -17,260.7 -1.6 -1,890.3
Balanza de Servicios Factoriales -5,988.4 -6,236.2 -2,140.7 -2,480.7 -16,845.9 -1.5 -4,019.3
Balanza de Servicios No Factoriales -792.3 -1,938.1 -2,399.1 -1,949.9 -7,079.4 -0.7 -704.9
Transferencias Netas 5,852.2 6,941.2 6,504.3 6,163.5 25,461.1 2.3 5,539.2
Cuenta de Capital 8,772.2 2,656.9 1,564.1 11,557.3 24,550.5 2.3 -3,939.1
Inversién Extranjera Directa 59945 7,085.2 3,747.7 5,122.0 21,949.5 2.0 2,663.2
Variacion de Reservas Internacionales 6,050.8 1,629.4 -2,358.5 2,1285 7,450.2 0.7 -6,585.0
Ene-Dic
Finanzas Publicas . i
millones de pesos % de PIB millones de
pesos
Balance Publico 100,815 -15,443 54,481 -147,798 -7,946 -0.1 -38,337
Balance Presupuestario 105,502 -23,512 53,619 -147,291 -11,682 -0.1 -40,803
Balance No Presupuestario -4,687 8,069 862 -507 3,737 0.0 2,466
Balance Publico Primario 145,516 56,037 97,212  -82,263 216,501 1.8 5,315
Deuda Publica Externa Bruta (mdd) 59,579 57,631 55,923 56,939 56,939 6.4 85,420
mdd.- Millones de ddlares.
1/. Bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.
* Incluye variacion de existencias.
n.d. Dato no disponible.
Fuente: Elaborado por el CEFP de la H. Camara de Diputados con base en datos de SHCP, Banxico e INEGI.
ESCENARIO MACROECONOMICO, 2009-2010
Indicador cGPE " Encuesta Banco de México %
2009 2010 2009 2010
Producto Interno Bruto (var. % real anual) -2.8 2.0 -6.3 2.1
Precios al Consumidor (var. % real anual al cierre de periodo) 3.8 3.0 4.4 3.9
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por délar) 14.5 14.6 13.5 135+
CETES 28 dias (%, promedio anual nominal) 6.5 6.3 4.6+ 5.3+
Saldo en Cuenta Corriente (millones de délares) -24,099.0 -20,037.2 -13,674.0 -15,488.0
Balanza Comercial (millones de délares) n.e. n.e. -12,464.0 -14,416.0
Mezcla Mexicana (Precio promedio,délares por barril) 42.0 48.3 53.0 -
PIB de EE.UU (var. % real) -2.6 1.9 -2.7 1.7
Inflacién de EE.UU (var. % real promedio) -0.8 1.6 n.e. n.e.
Yp Relativo al Cu de las Di es Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de yRi 2009, 1 de abril de 2009, SHCP.
? Encuesta del Banco de México sobre las de los en ia del Sector Privado, correspondiente al mes de junio de 2009

*.- Cierre de periodo.
n.e.: No estimado; n.d.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI, Banco de México, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Criterios Generales de

Politica Econémica para 2009.
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