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Seguimiento de la Economia Mexicana

(Del 3 al 7 de agosto de 2009)

Presentacion

Este Boletin tiene el propdsito de presentar los principales
indicadores econdmicos nacionales e internacionales que se
dieron a conocer durante la semana de referencia, a fin de
dar seguimiento al comportamiento de la economia nacio-
nal durante la fase recesiva que viene enfrentando.

1. Economia Mexicana
Inflacion

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)* registré
una variacién mensual de 0.27 por ciento, cifra menor en
0.29 puntos porcentuales a la variacién de 0.56 por ciento
observada en julio de 2008; la variacion anual fue de 5.44
por ciento, cifra mayor en 2.44 puntos porcentuales del
objetivo de inflacidn general de 3.00 por ciento para 2009 y
en 0.05 puntos porcentuales a la observada en el mismo
mes de 2008; al mes de julio de 2009, la inflacién acumula-
da fue de 1.55 por ciento, mientras que en el mismo mes de
2008 habia sido de 2.60 por ciento.

INPC, 2008-2009/julio
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Céamara de Diputados, con datos del Banco de México.

El nivel de la inflacion observada se debid, principalmente,

al incremento en el precio de las mercancias y los servicios,
ambos componentes del subindice subyacente, que, en
conjunto, tuvieron una alza mensual de 0.34 por ciento; lo
que implicé una incidencia sobre el nivel de los precios en
general de 0.25 puntos porcentuales; en tanto que las fru-
tas y verduras tuvieron, en el mes de referencia, un incre-
mento mensual de 2.32 por ciento, lo que se tradujo en una
incidencia mensual de 0.08 puntos porcentuales.

Confianza del Consumidor

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer los resultados del indice de Confianza del Consumi-
dor? (ICC) correspondiente al mes de julio de 2009.

El ICC disminuyd 3.34 por ciento anual, caida menor a la
observada en el mismo mes del afio pasado de 15.64 por
ciento, resultado del deterioro de tres de sus cinco compo-
nentes. Con este dato se acumulan 31 meses consecutivos
de variaciones anuales negativas en la percepcion econémi-
ca de los hogares.

La variacion de sus componentes fue la siguiente: 1) El indi-
cador sobre la situacidon econdmica de los miembros del
hogar, comparada con la que se tuvo hace doce meses, ca-
y6 4.41 por ciento anual; 2) El indicador sobre la situacion
econdémica que se espera para los miembros del hogar de-
ntro de los préximos doce meses respecto a la registrada en
el momento actual, tuvo un incremento de 2.94 por ciento
anual; 3) El indicador que compara la situaciéon econdmica
actual del pais con la de hace doce meses, tuvo un decre-
mento anual de 8.88 por ciento; 4) El indicador sobre la
expectativa de la condicién econdmica del pais para los
proximos doce meses tuvo un incremento de 8.47 por cien-
to anual; 5) El indicador sobre las posibilidades en el mo-
mento actual, de los integrantes del hogar, para realizar
compras de bienes duraderos se redujo 16.73 por ciento
anual.

En general, de acuerdo con los componentes del ICC, se



infiere que los consumidores mantienen una expectativa
incierta debido a que aprecian que su situacion econémica
actual es menos favorable comparada con la de hace un
afio, aunque esperan que mejore para los proximos 12 me-
ses; ademas, perciben que la situacion econdmica del pais
es menos favorable que la observada hace un afio, sin em-
bargo, anticipan que mejore en el futuro; no obstante, los
consumidores prefieren posponer la adquisicion de bienes
de consumo duraderos.

México: indice de Confianza del Consumidor, 2008-2009/julio
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del INEGI.

Reservas internacionales

Al 31 de julio de 2009, las reservas internacionales ascen-
dieron a 73 mil 269.0 millones de ddlares (mdd), lo cual
representd una disminucién de 245.5 mdd respecto del
saldo registrado el 24 de julio pasado.

En el mes de julio, las reservas internacionales presentaron
una variacién real anual de -11.1 por ciento. En general, la
tasa de crecimiento real de las reservas ha mostrado una
tendencia a la baja a partir del cierre de 2008, y en los siete
meses que va del afio actual, la tasa de variacién real pro-
medio ha sido de -11.2 por ciento.
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Fuente: Haborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H. Camara de Diputados con base en datos del
Banco de México.
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2. Notas relevantes
Expectativas del Sector Privado

La Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre las Expec-
tativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado
de julio® destaca lo siguiente.

La expectativa de crecimiento para 2009 continuUa a la baja,
el sector privado prevé un decrecimiento de 6.93 por cien-
to, cifra mayor en 0.62 puntos porcentuales a la prevista en
la Encuesta pasada. En tanto que para 2010, se estima un
crecimiento de 2.54 por ciento, mayor en 0.49 puntos por-
centuales al crecimiento esperado en la Encuesta anterior.
(Fecha;n de Encuesta) h

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos
de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio 2009; Banco de
México.

México: Expectativa de Crecimiento del PIB
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La expectativa inflacionaria para 2009 se estima sea de 4.38
por ciento al cierre del periodo, ligeramente mayor a la de
la Encuesta previa en donde se esperaba fuera de 4.37 por
ciento; para el cierre de 2010 se prevé sea de 3.90 por cien-
to, mayor al 3.85 por ciento estimado en la Encuesta inme-
diata anterior.

Se espera que, para 2009, el numero de trabajadores ase-
gurados por el IMSS disminuya en 658 mil personas, cuan-
do en la Encuesta previa se anticipaba una reduccién de
656 mil trabajadores asegurados; para 2010 se prevé un
incremento de 213 mil personas aseguradas, mayor a los
206 mil previstos anteriormente.
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Expectativas sobre la Evolucién de la Economia Mexicana 2009 y 2010

Expectativas Econdmicas para 2009 y 2010

México Estados Unidos
2009 2010 2009 2010

Agente PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion

(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Grupo Financiero Banamex* -7.40 4.06 3.60 3.42 -2.70 -0.70 2.00 0.90
Grupo Financiero BBVA Bancomer? -6.30 3.80 1.70 3.90 -2.00 -0.30 1.10 1.50
Grupo Financiero Santander® -6.50 4.50 2.30 4.00 n.d. n.d. n.d. n.d.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat* -6.13 4.78 3.79 4.86 -2.80 1.00 2.80 2.10
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado® 6.93 438 2.54 3.90 -2.60 n.d. 2.00 n.d
Banco de México® -6.5/-7.5 40-45 25-35 3.0-35 -2.60 n.d. 2.00 n.d.
Fondo Monetario Internacional” -7.30 n.d. 3.00 n.d. -2.60 n.d. 0.80 n.d.
Promedio aritmético -6.79 4.30 2.85 3.89 -2.55 0.00 1.78 1.50
DRCDCLFPRH? -2.80 3.80 2.00 3.00 -2.60 -0.80 1.90 1.60

1/ Fecha de actualizacion: para México, agosto 10 de 2009, http://www.banamex.com/esp/finanzas/index.html; para Estados Unidos, Examen de la situacion
econémica de México, Junio 2009, Nimero 995, Vol. XXXV, p. 259, http://www.banamex.com/esp/pdf_bin/esem/esemjun09.pdf.

2/ Fecha de actualizacion: para México, junio 16 de 2009, http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090616_PrevisionesMexico_tcm346-196563.pdf; y
para Estados Unidos, mayo 6 de 2009 http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090506_PrevisionesEEUU_tcm346-193628.pdf.

3/ Fecha de actualizacién: julio 9 de 2009 http://www.santander.com.mx/PDF/canalfin/html/f_canalindex.html.

4/ Fecha de actualizacion: julio 31 de 2009. http://www.scotiabank.com.mx/resources/PDFs/Analisis/cambiante/econ_politica/cuad_pronos/mm.pdf

5/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Julio de 2009, México, Banco de México, 3 de agosto
de 2009, 10 pp. http://mwww.banxico.org.mx/documents/%7B69A692CB-05FC-BCC6-C58C-8DBOAD8CD36D%7D.pdf (03/08/2009).

6/ Banco de México, “Informe sobre la Inflacion, Abril — Junio 2009, México, Banxico, julio 29, 2009, 92 pp. http://www.banxico.org.mx/documents/%7B2F10673A-
FD1A-3AF4-5FF6-817D557ADE15%7D.pdf (29/07/2009).

7/ International Monetary Fund, World Economic Outlook Update, July 8, 2009, http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/02/pdf/ 0709.pdf.

8/ Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria 2009, 1 de abril de 2009, SHCP, http://www.shcp.gob.mx/FINANZASPUBLICAS/info_relativa_2/ Ifprh_art42_2009.pdf.

n.d. No disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
Banco de México, BBVA Bancomer, Banamex, Santader Serfin, Scotianbank Inverlat y Fondo Monetario Internacional.



Calendario de Eventos Econémicos
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Agosto 2009

10

11

12

13

14

México
Balanza comercial (junio) cifras
revisadas

Estados Unidos

Produccion Industrial (junio)

Inversion Fija Bruta (mayo)

Reunién del Comité de
Mercado Abierto de la Reserva
Federal
Productividad y costos
unitarios no-agricolas (2T09)

Ventas al mayoreo (junio)

Comunicado del Comité de
Mercado Abierto de la Fed

Balanza comercial (junio)

Ventas al menudeo (julio)
Precios de Importaciones y
Exportaciones (julio)
Inventarios de Empresas
(junio)

Sol. de Seguro de
Desempleo (al 8 de Ago)

Indicadores Estructurales de
Ocupacion y Empleo (Il Trim.)

Precios al Consumidor (julio)

Produccién Industrial y
Capacidad Instalada (julio)
indice de Confianza de la
Universidad de Michigan
(agosto) preliminar

17 18 19 20 21
México
Producto Interno Bruto . - )
(2T09) Anuncio de Politica Monetaria
Estados Unidos
én;glsrti)manufacturmg Precios Productor (julio) Indicadores Lideres (julio)  Venta de casas usadas (julio)
Inicios de casas y permisos de Filadelfia fed (agosto)
construccion (julio)
24 25 26 27 28
México

Precios al Consumidor (1q de
agosto)

Balanza Comercial (julio)
cifras oportunas.
Estados Unidos

Balanza de Pagos (2T09)

Producto Interno Bruto a
precios corrientes (2T09)

Precios de las casas (junio)

Confianza del Consumidor
(agosto)

Empleo y desempleo (julio)

Ordenes de bienes duraderos

(julio)

Venta de casas nuevas (julio)

Indicador Global de
Actividad Econémica
(junio)

Producto Interno Bruto
(2T09) cifras revisadas.

Ingreso y gasto personal (julio)

indice de Confianza de la
Universidad de Michigan
(agosto) revisado.

31

1 de septiembre

2 de septiembre

3 de septiembre

4 de septiembre

México

Estados Unidos

Gerentes de compras de
Chicago (agosto)

Encuesta de Expectativas
Econdémicas (agosto)

indice de los Administradores
de Proveeduria del Sector
Manufacturero ISM (agosto)

Gasto en construccion (julio)
Venta de Autos (agosto)

Ordenes de fabrica (julio)

Minutas del FOMC

indice de los
Administradores de
Proveeduria del Sector
servicios ISM (agosto)

Confianza del Consumidor
(agosto)

Empleo y desempleo (agosto)

Crédito al consumo (julio)

Septiembre 2009

8

9

10

11

México

Estados Unidos

Crédito al consumo (julio)

Precios al consumidor (agosto)

Balanza comercial (julio)

Balanza comercial (julio)
cifrasrevisadas

Inversion fija bruta (junio)

Precios de las importaciones
(agosto)
Inventarios al mayoreo (julio)
indice de Confianza de la
Universidad de Michigan
(septiembre) preliminar

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con informacion del Banco de México, SHCP y el U.S. Federal

Reserve Bank.



MEXICO: INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES

Agosto 10, 2009

2008 2009
Wayo Junio Julio Wayo Junio Julio
ACTIVIDAD ECONOMICA
[wariacidn porcentual anual)

IGAE' 1.1 0.9 3.1 -11.1 n.d. n.d.
Produccién manufacturera * -0.2 0.1 1.0 -16.3 n.d. n.d.
MERCADO LABORAL
Tasa de Desocupacion (%) 8 3.2 3.6 4.2 53 5.2 n.d.
Trabajadores asegurados en IMSS (miles) . 14,444 14,473 14,483 13,868 13,871 13,887
INFLACION ®
[variacidn porcentual)

Mensual -0.1 04 0.6 -0.3 0.2 0.3
Acumulada 1.6 2.0 26 1.1 1.3 1.6
Anual 4.9 5.3 54 6.0 5.7 54
SECTOR MOMNETARIO ¥ FINANCIERO
Tipo de cambio (pesos por doélar, promedio) e 104 10.3 10.2 13.2 13.3 134
Cetes 28 dias (%) 7.4 76 7.9 53 5.0 46
Reservas Internacionales (mdd)7 84,6359 85663.0 78,1351 75,653.1 74,3804 73,269.0
BALANZA COMERCIAL
(millones de ddlares)

Balanza comercial © -12.4 2356 -1,2146 679.9 -205.8 n.d.
Exportaciones 26,001.7 263715 275481 17,4685 19,364.2 n.d.
Importaciones 26,0141 26,1359 28,762.7 16,788.6 19,570.0 n.d.

PETROLEO®
Precio mezcla mexicana (USD por barril) 104.2 114.2 120.3 557 63.6 n.d.
Volumen de exportaciones (mbd) 1,376 1,415 1,377 1,173 1,236 n.d.
FINANZAS PUBLICAS
[millones de pesos)

Balance Publico 321 -27,263 6,256 -33,920 -84,627 n.d.

Balance Presupuestario -3,665 -34,151 1,504 -35,260 -95,305 n.d.
Ingresos Presupuestarios 205,976 233,343 217,885 174,076 217,107 n.d.
Gasto neto presupuestario 209,641 267,494 216,381 209,336 312412 nd.

Balance No Presupuestario 3,985 6,888 4,752 1,340 10,678 n.d.
Balance Publico Primario 6,403 19,429 21,336 -22,668 -24,694 n.d.

Deuda externa bruta del Sector Publico Federal (mdd) 58,748 57,631 57,109 85,897 86,082 n.d.

Deuda interna bruta del Gobierno Federal 1,969,463 2,001,315 2,026,644 2598389 2,621,484 n.d.

INDICADORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

indice de produccion industrial ' -04 07 -0.1 134 -13.6 n.d.

Inflaciéon mensual (%) 0.5 0.9 0.7 0.1 0.7 n.d.

Inflacién acumulada (%) 1.6 25 3.3 0.6 1.4 n.d.

Inflacién anual (%) 4.0 4.8 54 -1.0 -1.2 n.d.

Comercio Exterior (mcld)H -60,527 -60,177 -64,891 -25,962 n.d. n.d.
Exportaciones 156,631 161,628 164,427 123,310 n.d. n.d.
Importaciones 217,158 221,805 229,318 149,272 n.d. n.d.

Tasa de Desempleo (%) 55 56 58 94 95 94

mdd.- millanes de ddlares; mbd.- miles de barriles diarios.

- Indicador Global de la Actividad Econdmica. Indicador de la tendencia de la actividad econdmica, base 2003=100

- Se refiere a la variacidn % anual del Indice de wolumen fisico de la produccian manufacturera. Base 2003=100. Incluye industria maguiladora

- Parcentaje de la Poblacian Econdmicamente Activa. Encuesta Nacional de Ocupacidn y Emplea (ENOE).

- secretarfa del Trabajo y Prevision Social, nueva metodologia, excluye los grupos de sequro facultativo, estudiantes y continuacian voluntaria.

- FIX. Aplicable para sohentar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Repablica Mexicana.

- 5aldo alfinal del periodo.

1
2
3
4
.- De acuerdo al Indice Macional de Precios al Consumidar. Base 2da. quincena de junia de 2002=100.
3
7
8

- El saldo comercial puede no coincidir con la diferencia de exportaciones e impartaciones debido al redandea.

23

- Cifras correspondientes a los Indicadares Petroleras de Pemex gue se publican después de los dias 20 de cada mes.

10- Bage 2002=100. Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.

11. Incluye hienes y senicios.

FUENTE: Elabaradn par el Gentra de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cémara de Diputados con base en infarmacidn de INEGI, BANXICO, SE, PEMEX, SHCP, 8TPS, LS. Federal

Resenie, U 5. Department of Labary 1.5, Census Bureau.



INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES

Agostol10, 2009

2008 2009
CONCEPTO | I m v Acumula}do | I
Ene-Dic
variacion % real anual % de PIB  variacion % real anual
Oferta* 41 45 3.3 3.2 21 130.5 117 n.d.
Producto Interno Bruto 2.6 2.9 1.7 -1.6 1.3 100.0 -8.2 n.d.
Act. primarias -1.1 6.5 3.9 3.3 3.2 3.7 14 n.d.
Act. secundarias 1.2 1.6 -1.2 -4.2 -0.7 36.1 -9.9 n.d.
Act. terciarias 3.6 3.3 2.7 -0.9 2.1 59.3 -7.8 n.d.
Importaciones de bienes y servicios 8.9 9.4 8.0 -7.7 4.3 30.5 -22.5 n.d.
Demanda * 4.1 45 3.3 -3.2 2.1 130.5 -11.7 n.d.
Consumo 2.6 25 1.9 -1.1 14 75.8 -7.5 n.d.
Gobierno general 0.9 1.1 0.3 0.1 0.6 10.3 2.2 n.d.
Privado 2.8 2.7 2.2 -1.3 15 65.5 -9.0 n.d.
Inversién interna bruta* 7.1 8.7 8.9 -3.2 5.3 26.4 -15.4 n.d.
Exportaciones de bienes y servicios 5.9 6.6 2.7 -8.8 1.4 28.3 -20.2 n.d.
Ene-Dic
Balanza de Pagos millones de délares % de PIB millones de délares
Cuenta Corriente -2,576.3 -2,098.1 -4,462.9 -6,587.6 -15,724.9 -1.4 -1,075.3 n.d.
Balanza Comercial -1,647.8 -865.0 -6,427.4 -8,320.4 -17,260.7 -1.6 -1,890.3 n.d.
Balanza de Servicios Factoriales -5,988.4 -6,236.2 -2,140.7 -2,480.7 -16,845.9 -1.5 -4,019.3 n.d.
Balanza de Servicios No Factoriales -792.3 -1,938.1 -2,399.1 -1,949.9 -7,079.4 -0.7 -704.9 n.d.
Transferencias Netas 5,852.2 6,941.2 6,504.3 6,163.5 25,461.1 2.3 5,5639.2 n.d.
Cuenta de Capital 8,772.2 2,656.9 1,564.1 11,557.3 24,550.5 2.3 -3,939.1 n.d.
Inversion Extranjera Directa 5,9945 7,085.2 3,747.7 5,122.0 21,949.5 2.0 2,663.2 n.d.
Variacion de Reservas Internacionales 6,050.8 1,629.4 -2,358.5 2,128.5 7,450.2 0.7 -6,585.0 n.d.
. - Ene-Dic
Finanzas Publicas - -
millones de pesos % de PIB millones de pesos
Balance Publico 100,815 -15,443 54,481 -147,798 -7,946 -0.1 -38,337 -56,283
Balance Presupuestario 105,502 -23,512 53,619 -147,291 -11,682 -0.1 -47,255 -56,666
Balance No Presupuestario -4,687 8,069 862 -507 3,737 0.0 8,918 384
Balance Publico Primario 145,516 56,037 97,212  -82,263 216,501 1.8 -238 43,627
Deuda Publica Externa Bruta (mdd) 59,579 57,631 55,923 56,939 56,939 6.4 85,420 86,082

mdd.- Millones de dolares.

1/. Bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.

* Incluye variacién de existencias.
n.d. Dato no disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP de la H. Camara de Diputados con base en datos de SHCP, Banxico e INEGI.

ESCENARIO MACROECONOMICO, 2009-2010

Indicador CGPE Encuesta Banco de México
2009 2010 2009 2010
Producto Interno Bruto (var. % real anual) -2.8 2.0 -6.9 25
Precios al Consumidor (var. % real anual al cierre de periodo) 3.8 3.0 4.4 3.9
Tipo de Cambio Nominal Fix ( promedio pesos por délar) 14.5 14.6 135+ 13.4 +
CETES 28 dias (%, promedio anual nominal) 6.5 6.3 4.5~ 5.2+«
Saldo en Cuenta Corriente (millones de délares) -24,099.0 -20,037.2 -13,621.0 -16,265.0
Balanza Comercial (millones de délares) n.e. n.e. -11,081.0 -15,351.0
Mezcla Mexicana (Precio promedio,délares por barril) 42.0 48.3 54.2 -
PIB de EE.UU (var. % real) -2.6 1.9 -2.6 2.0
Inflacion de EE.UU (var. % real promedio) -0.8 1.6 n.e. n.e.

“ Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2009, 1 de abril de 2009, SHCP.
2 Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente al mes de julio de 2009.

*.- Cierre de periodo.
n.e.: No estimado; n.d.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI, Banco de México, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Criterios Generales de

Politica Econémica para 2009.
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