
  

 

Presentación 
 
Este Boletín tiene el propósito de presentar  los principales 
indicadores económicos nacionales e internacionales que se 
dieron a conocer durante  la semana de referencia, a fin de 
dar seguimiento al comportamiento de  la economía nacio‐
nal.   
 
1. Economía Mexicana 
 
Expectativas del Sector Privado 
 
La Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre las Expec‐
tativas de  los Especialistas en Economía del Sector Privado 
de agosto1 destaca lo siguiente: 
 
La expectativa de crecimiento para 2009 continúa a la baja, 
el sector privado prevé un decrecimiento de 7.19 por cien‐
to, cifra mayor en 0.26 puntos porcentuales a la prevista en 
la encuesta pasada. En  tanto que para 2010,  se estima un 
crecimiento de 2.85 por ciento, mayor en 0.31 puntos por‐
centuales al incremento esperado en la encuesta anterior. 

 
Se estima que en 2009, el número de trabajadores asegura‐
dos por el IMSS disminuya en 619 mil personas, cuando en 

México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)

2.
89

2.
51

0.
99

‐6
.9
3

0.
38

‐7
.1
9‐6
.3
1

‐5
.8
2

‐4
.0
2‐3
.3
2‐1

.9
2

‐1
.1
6

‐0
.1
1

2.
462.
833.
40

3.
69

2.
54

2.
052.
40 2.
85

2.
08

2.
00

1.
62

1.
68 2.
09

‐8

‐6

‐4

‐2

0

2

4

A
go

‐0
8

Se
p‐
08

O
ct
‐0
8

N
ov

‐0
8

D
ic
‐0
8

En
e‐
09

Fe
b‐
09

M
ar
‐0
9

A
br
‐0
9

M
ay
‐0
9

Ju
n‐
09

Ju
l‐0

9

A
go

‐0
9

2009 2010

(Fechas de Encuesta)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: agosto 2009; Banco de México.

la  encuesta  previa  se  esperaba  una  reducción  de  658 mil 
trabajadores asegurados; para 2010 se prevé un incremento 
de 252 mil personas aseguradas, mayor a los 213 mil previs‐
tos anteriormente. 
 
La expectativa inflacionaria para 2009 se estima sea de 4.25 
por ciento al cierre del periodo, menor a  la de  la encuesta 
previa en donde se esperaba fuera de 4.38 por ciento; para 
el cierre de 2010 se prevé sea de 4.01 por ciento, mayor al 
3.90 por ciento estimado en la encuesta inmediata anterior. 
 
Confianza del Consumidor 
 
El Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI) dio a 
conocer los resultados del Índice de Confianza del Consumi‐
dor2 (ICC) correspondiente al mes de agosto, observándose 
los siguientes resultados:  
 
El  ICC disminuyó 9.00 por ciento anual, caída considerable‐
mente menor a la reducción observada en el mismo mes del 
año pasado de 17.06 por ciento (ver gráfica 1), resultado del 
deterioro  de  cuatro  de  sus  cinco  componentes.  Con  este 
dato  se  acumulan  32 meses  de  caídas  consecutivas  en  la 
percepción económica de los hogares. 
 
En  general,  de  acuerdo  con  los  componentes  del  ICC,  se 
infiere  que  los  consumidores  mantienen  una  expectativa 
incierta debido a que aprecian que su situación económica 
actual es menos favorable comparada con la de hace un año 
y no esperan que mejore para los próximos 12 meses; ade‐
más, perciben que la situación económica del país es menos 
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favorable que la observada hace un año, sin embargo, anti‐
cipan que mejore en el futuro; no obstante, los consumido‐
res prefieren posponer  la adquisición de bienes de consu‐
mo duraderos.  
 
Por su parte, el ICC desestacionalizado3 tuvo, en el mes de 
agosto de 2009, una caída de 5.93 por ciento con relación 
al mes inmediato anterior. 
Tipo de cambio 
 
Durante la semana del 31 de agosto al 4 de septiembre de 
2009 el tipo de cambio FIX se ubicó en 13.51 pesos por dó‐
lar  (ppd) en promedio, mientras que  la última  semana de 
agosto había  cerrado en 13.07 ppd en promedio. El  lunes 
31 de agosto el tipo de cambio cerró en 13.31 ppd, sin em‐
bargo, del martes al  jueves el peso  fue perdiendo posicio‐
nes frente al dólar, para terminar el viernes en 13.47 ppd, 
una ligera recuperación respecto a los tres días previos.  

 
Tasas de interés 
 
  Cetes a 28 días 
 
En la subasta primaria del jueves 3 de septiembre el Banco 
de México  (BANXICO)  subastó 8 mil millones de pesos de 
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la  Cámara  de Diputados, con 
información del Banco de México.

Cetes a 28 días a una tasa de 4.47 por ciento, misma tasa a 
la  que  se  realizó  la  subasta  del  pasado  27  de  agosto,  sin 
embargo las tasas de Cetes a 91 y 182 días aumentaron en 
1 punto base y 5 puntos base, respectivamente.  
 
Con respecto a septiembre del año pasado, la tasa de inte‐
rés de Cetes a 28 días registró una reducción de 370 puntos 
base ya que la tasa promedio se situó en 8.17 por ciento. El 
comportamiento de  la  tasa de  interés obedece a  la pausa 
que hizo el Banco de México en el ciclo de relajamiento de 
la política monetaria para fomentar el consumo y  la  inver‐
sión.  

 
  TIIE a 28 días 
 
Por otra parte, la Tasa de Interés Interbancaria a 28 días se 
ubicó en 4.90 por  ciento en promedio durante  la  semana 
del 31 de agosto al 4 de septiembre, nivel  inferior en 377 
puntos base  al nivel  registrado durante  la misma  semana 
del año anterior. 
 
Mercado de valores 
 
Durante la semana del 31 de agosto al 04 de septiembre de 
2009,  los mercados  financieros  internacionales  se  vieron 
favorecidos  y  las  perspectivas  favorables  que  mostraron 
diversos  indicadores fueron  impulsadas por  la fortaleza de 
los  sectores mineros  y  financiero  de  los mercados  euro‐
peos. 
 

 
Entre las bolsas más favorecidas se encuentra la de México 
y Estados Unidos, que  registraron una  variación  favorable 
de 1.00 puntos    respecto al  cierre de  la  semana anterior; 
por otro lado el Dax de Alemania se convirtió en el mercado 
bursátil con el menor margen de ganancia al registrar una 
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Fuente: Elaborado por el  Centro de  Estudios  de  la s  Finanzas  Públ icas  de  la  Cámara  de  
Diputados , con información del  Banco de  México.

México Alemania Argentina Japón
IPC DJI Nasdaq Dax Merval Nikkei

28/08/2009 28,437.26 9,580.63 2,028.77 5,517.35 1797.02 10,473.97
31/08/2009 28,129.95 9,496.28 2,009.06 5,458.04 1797.02 10,492.53
01/09/2009 27,749.16 9,310.60 1,968.89 5,327.29 1743.64 10,530.06
02/09/2009 27,953.34 9,280.67 1,967.07 5,319.84 1753.66 10,280.46
03/09/2009 28,150.09 9,344.61 1,983.20 5,301.42 1754.71 10,214.64
04/09/2009 28,309.55 9,441.27 2,018.78 5,384.43 1779.25 10,187.11
Vari. resp. a la 
sesión anterior 1.01 1.01 1.02 1.02 1.01 1.00

Vari. resp. cierre de 
la semana anterior 1.00 0.99 1.00 0.98 0.99 0.97

Comportamiento de Mercados Financieros Seleccionados

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados, con información de Finanzas yahoo.com .mx

País Estados Unidos

(del 31 de Agosto al 04 de Septiembre de 2009)

Sept i embre  15 ,  2009  

México: Índice de Confianza del Consumidor, 2008‐2009/agosto
(Variación % anual)

‐2
0.
80

‐2
1.
90

‐1
7.
06

‐2
2.
63

‐1
6.
03

‐1
6.
12

‐1
9.
17

‐1
5.
86

‐1
5.
64‐1
3.
84‐1
2.
18

‐8
.0
0

‐3
.6
2

‐0
.7
7

‐2
.5
2

‐1
6.
91

‐1
0.
64

‐3
.3
4

‐9
.0
0

‐2
0.
41

‐25

‐23

‐21

‐19

‐17

‐15

‐13

‐11

‐9

‐7

‐5

‐3

‐1

1
En

e‐
08

Fe
b‐
08

M
ar
‐0
8

A
br
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
n‐
08

Ju
l‐0

8

A
go

‐0
8

Se
p‐
08

O
ct
‐0
8

N
ov
‐0
8

D
ic
‐0
8

En
e‐
09

Fe
b‐
09

M
ar
‐0
9

A
br
‐0
9

M
ay
‐0
9

Ju
n‐
09

Ju
l‐0

9

A
go

‐0
9

(p
or
ce
nt
aj
e)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados, con datos del
Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI).

3  Es  aquella  serie  de  la  que  ya  han  sido  removidas  aquellas  influencias 
intra‐anuales periódicas o efectos estacionales, ya que su presencia dificul‐
ta  diagnosticar  o  describir  fielmente  el  comportamiento  de  la  serie  de 
interés  (Glosario del INEGI). 
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variación respecto al cierre de  la  jornada del 28 de agosto 
de 2009 de 0.98 puntos. 
 
Precio del petróleo 
 
En la semana del 31 de agosto al 4 de septiembre de 2009, 
los precios  internacionales del petróleo se vieron desfavo‐
recidos.  Específicamente,  registraron  las  siguientes  varia‐
ciones  semanales negativas: 6.30 por  ciento, el WTI; 9.54 
por ciento, el Brent; y 8.37 por ciento, la mezcla mexicana. 
 
Cabe mencionar que si bien en la semana pasada el precio 
de  la mezcla mexicana había mostrado una  tendencia a  la 
baja, este proceso se ha acentuado en los últimos días, pro‐
vocando que en  lo que va de septiembre el precio se aleje 
cada vez más del precio aprobado por la Cámara de Diputa‐
dos para el ejercicio fiscal 2009 (70 dólares por barril). 
 

 
Riesgo país 
 
En cuanto al nivel de riesgo país, el cual resulta de  la dife‐
rencia en el rendimiento de los instrumentos de deuda so‐
berana emitidos por México e instrumentos con caracterís‐
ticas similares emitidos por el Departamento del Tesoro de 
Estados Unidos,  los  cuales  son  considerados  como  instru‐
mentos  libres de riesgo crediticio, mostró una tendencia a 
la  baja.  Según  la  disponibilidad  de  datos,  entre  el  28  de 
agosto y 4 de septiembre de 2009, el riesgo país disminuyó 
3 puntos base (pb) al pasar de 233 a 230 pb respectivamen‐
te;  lo anterior se dio en un escenario de estabilidad de ta‐
sas de interés y depreciación del tipo de cambio. 

 
Por otra parte, el riesgo país de Argentina y Brasil pasó de 
930 pb y 266pb a 899 pb y 250 pb, respectivamente; lo que 
implicó una disminución de 31 pb y 16 pb, correspondien‐
temente, durante la semana de análisis. 

31/08/2009 01/09/2009 02/09/2009 03/09/2009 04/09/2009 Diaria 2/ Semanal 3/ Anual 4/

WTI 1/ 69.99 68.13 68.13 67.92 67.97 0.07 ‐6.30 ‐37.07

Brent 1/ 69.19 68.94 67.76 66.94 66.00 ‐1.40 ‐9.54 ‐36.43

Mezcla Mexicana 1/ 68.58 64.30 63.69 63.15 62.84 ‐0.49 ‐8.37 ‐35.80
1/ Cotizaciones para venta en América obtenidas en Reuters.

2/ Variación respecto al día inmediato anterior en que se registraron las cotizaciones.

3/ Variación respecto a la cotización registrada el mismo día de la semana pasada.

4/ Variación respecto a la cotización registrada el mismo día de 2008.

Cotizaciones (dólares)
Tipo de Crudo

Variación (%)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados con base en datos de Reuters y el Mercado
de Físicos "El Financiero".

Precios del Petróleo. 31 de agosto ‐ 4 de septiembre de 2009

Riesgo País, 2009
(Puntos base)
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Reservas internacionales 
 
Al 28 de agosto de 2009, las reservas internacionales ascen‐
dieron  a  76 mil  374.5 millones  de  dólares  (mdd),  lo  cual 
representó una disminución de 3 mil 211.0 mdd  respecto 
del saldo registrado el 21 de agosto pasado.  
 
En el mes de julio, las reservas internacionales presentaron 
una variación real anual de  ‐11.1 por ciento, tasa menor a 
las que se habían registrado en meses previos de 2009. En 
los  siete meses  que  va  del  año,  la  tasa  de  variación  real 
promedio ha sido de ‐11.2 por ciento.  
 

 
 
2. Economía Internacional 
 
Economía de Estados Unidos 
 
  Desempleo 
 
La  tasa de desempleo en Estados Unidos, subió al 9.7 por 
ciento, la cifra más alta de lo que va del año. De acuerdo a 
datos del Departamento de Trabajo, se perdieron en agosto 
se perdieron 216.000 empleos contra 276.000 en julio, y el 
número  de  empleos  creados  en  diciembre  fue  el menor 
desde  agosto del  2003,  cuando  se  recortaron  42 mil  em‐
pleos. 
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados con base en datos del Banco 
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados con base a
datos de U.S. Bureau of Labor Statistics. Última actualización, septiembre 2009.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo 2009
(porcentaje de la población civil laboral)
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Sept i embre  15 ,  2009  

Grupo Financiero Banamex1 ‐7.40 4.06 3.60 3.98 ‐2.70 ‐0.50 2.50 1.20

Grupo Financiero BBVA Bancomer2 ‐8.20 3.80 2.30 3.90 ‐2.50 ‐0.70 1.10 1.10

Grupo Financiero Santander3 ‐6.50 4.50 2.30 4.00 n.d. n.d. n.d. n.d.

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat4 ‐6.80 4.73 3.37 4.98 ‐2.50 1.90 3.00 2.10

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía

del Sector Privado5
‐7.19 4.25 2.85 4.01 ‐2.60 n.d. 1.80 n.d.

Banco de México6 ‐6.5 / ‐7.5 4.0 ‐ 4.5 2.5 ‐ 3.5 3.0 ‐ 3.5 ‐2.60 n.d. 2.00 n.d.

Fondo Monetario Internacional7 ‐7.30 n.d. 3.00 n.d. ‐2.60 n.d. 0.80 n.d.

Promedio aritmético ‐7.20 4.27 2.92 4.02 ‐2.58 0.23 1.87 1.47

DRCDCLFPRH8 ‐2.80 3.80 2.00 3.00 ‐2.60 ‐0.80 1.90 1.60

n.d. No disponible.

8/ Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Artículo 42, Fracción I, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2009, 1 de 
abril de 2009, SHCP, http://www.shcp.gob.mx/FINANZASPUBLICAS/info_relativa_2/ lfprh_art42_2009.pdf.

2/ Fecha de actualización: para México, agosto de 2009, http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090803_PrevisionesMexico_tcm346‐199304.pdf (17/08/2009); y 
para Estados Unidos, agosto de 2009 http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/090803_PrevisionesEEUU_tcm346‐199317.pdf (17/08/2009). 

7/ International Monetary Fund, World Economic Outlook Update, July 8, 2009, http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/02/pdf/ 0709.pdf.

3/ Fecha de actualización: agosto 24 de 2009; http://www.santander.com.mx/PDF/canalfin/html/f_canalindex.html.
4/ Fecha de actualización: agosto 27 de 2009. Pronósticos, Marco Macroeconómico, 
http://www.scotiabank.com.mx/resources/PDFs/Analisis/cambiante/econ_politica/cuad_pronos/mm.pdf (07/09/2009).

6/ Banco de México, “Informe sobre la Inflación, Abril – Junio 2009”, México, Banxico, julio 29, 2009, 92 pp.http://www.banxico.org.mx/documents/%7B2F10673A‐FD1A‐3AF4‐
5FF6‐817D557ADE15%7D.pdf (29/07/2009).

5/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: Agosto de 2009, México, Banco de México, 1 de septiembre de 2009, 10 
pp. http://www.banxico.org.mx/documents/%7B6825FF48‐16BA‐3BBD‐DEB0‐4C2DB92C0FEC%7D.pdf (01/09/2009).
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados, con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, Banco de México, BBVA
Bancomer, Banamex, Santader Serfin, Scotianbank Inverlat y Fondo Monetario Internacional.
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1/ Fecha de actualización: Banamex, Perspectiva Semanal , México, Número 652, septiembre 07, 2009, p. 7. http://www.banamex.com/esp/pdf_bin/rep_eco/repeco.pdf 
(07/09/2009).
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México
Indicadores Compuestos: 
Coincidente y Adelantado (junio)

Precios al consumidor (agosto)
Balanza comercial (julio) cifras 

revisadas
Inversión fija bruta (junio)

Producción industrial (julio)
Estados Unidos

Crédito al consumidor (julio) Reporte del Beige Book de la FED Balanza comercial (julio)
Precios de las importaciones 

(agosto)
Inventarios al mayoreo (julio)
Índide de Confianza de la 
Universidad de Michigan 
(septiembre) preliminar

14 15 16 17 18
México

Anuncio de Política Monetaria
Estados Unidos

Precios Productor (agosto) Precios al consumidor (agosto)
Inicios de casas y permisos de 

construcción (agosto)
Ventas al menudeo (agosto) Cuenta corriente (2T09) Filadelfia Fed (septiembre)

Empire manufacturing 
(septiembre)

Producción industrial (agosto)
Solicitud de seguro de 
desempleo (al 12 de 

septiembre)
Inventarios de negocios (julio)

Calendario de Eventos Económicos

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados, con información del Banco de México, SHCP y el U.S. Federal Reserve Bank.
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% de PIB

4.1 4.5 3.3 ‐3.2 2.1 130.5 ‐11.7 n.d.

2.6 2.9 1.7 ‐1.6 1.3 100.0 ‐8.0 ‐10.3
‐1.1 6.5 3.9 3.3 3.2 3.7 1.5 1.1
1.2 1.6 ‐1.2 ‐4.2 ‐0.7 36.1 ‐9.8 ‐11.5
3.6 3.3 2.7 ‐0.9 2.1 59.3 ‐7.6 ‐10.4
8.9 9.4 8.0 ‐7.7 4.3 30.5 ‐22.5 n.d.

4.1 4.5 3.3 ‐3.2 2.1 130.5 ‐11.7 n.d.
2.6 2.5 1.9 ‐1.1 1.4 75.8 ‐7.5 n.d.
0.9 1.1 0.3 0.1 0.6 10.3 2.2 n.d.
2.8 2.7 2.2 ‐1.3 1.5 65.5 ‐9.0 n.d.
7.1 8.7 8.9 ‐3.2 5.3 26.4 ‐15.4 n.d.
5.9 6.6 2.7 ‐8.8 1.4 28.3 ‐20.2 n.d.

% de PIB

‐2,647.4 ‐2,094.4 ‐4,463.2 ‐6,600.6 ‐15,805.6 ‐1.5 ‐3,381.5 453.8

‐1,647.8 ‐865.0 ‐6,427.4 ‐8,320.4 ‐17,260.7 ‐1.6 ‐1,890.3 680.3

‐6,059.5 ‐6,232.4 ‐2,141.0 ‐2,493.7 ‐16,926.6 ‐1.6 ‐5,956.0 ‐4,172.7

‐792.3 ‐1,938.1 ‐2,399.1 ‐1,949.9 ‐7,079.4 ‐0.7 ‐1,074.4 ‐1,758.3

5,852.2 6,941.2 6,504.3 6,163.5 25,461.1 2.3 5,539.2 5,704.4

8,830.7 1,726.5 2,296.5 11,455.1 24,308.9 2.2 ‐1,220.3 ‐3,497.6

6,066.6 7,140.0 3,804.4 5,470.2 22,481.2 2.1 5,326.5 4,649.5

6,050.8 1,629.4 ‐2,358.5 2,128.5 7,450.2 0.7 ‐6,585.0 ‐4,675.1

% de PIB

100,815 ‐15,443 54,481 ‐147,798 ‐7,946 ‐0.1 ‐38,337 ‐56,283

105,502 ‐23,512 53,619 ‐147,291 ‐11,682 ‐0.1 ‐47,255 ‐56,666

‐4,687 8,069 862 ‐507 3,737 0.0 8,918 384

145,516 56,037 97,212 ‐82,263 216,501 1.8 ‐94 42,939

59,579 57,631 55,923 56,939 56,939 6.4 85,420 86,082

mdd.‐ Millones de dólares.
1/ Bajo su nueva metodología y año base 2003 = 100.
*/ Incluye variación de existencias.
n.d. Dato no disponible.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la Cámara de Diputados con base en datos de SHCP, Banxico e INEGI.

2008

III IV
AcumuladoCONCEPTO
Ene‐Dic

millones de pesos

I II

Cuenta de Capital

Inversión Extranjera Directa

Variación de Reservas Internacionales

Balanza Comercial

Balanza de Servicios Factoriales

Gobierno general
Privado

Ene‐Dic

variación % real anual

millones de dólares

Ene‐Dic

Deuda Pública Externa Bruta (mdd)

Balance Público Primario

Balance Público

Balance Presupuestario

Balance No Presupuestario

Finanzas Públicas 

Balanza de Servicios No Factoriales

Transferencias Netas

Balanza de Pagos 

Cuenta Corriente

Inversión interna bruta*
Exportaciones de bienes y servicios

Importaciones de bienes y servicios

Oferta 1

Producto Interno Bruto
Act. primarias

Act. terciarias
Act. secundarias

Demanda 1

Consumo

Indicadores Económicos Trimestrales

variación % real anual

millones de dólares

millones de pesos

II

2009

I


