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Presentacion

Este Boletin tiene el objetivo de presentar los principales
indicadores econdmicos nacionales e internacionales que se
dieron a conocer durante la semana de referencia, a fin de
dar seguimiento al comportamiento de la economia mexica-
na.

Economia mexicana
Producto Interno Bruto

De acuerdo con la informacidon proporcionada por el Institu-
to Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el Producto
Interno Bruto® (PIB) ajustado por estacionalidad,” al tercer
trimestre de 2009, tuvo un incremento de 2.93 por ciento
en relacién al trimestre inmediato anterior (véase grafica 1).
Al interior, las actividades primarias cayeron 2.56 por cien-
to, las secundarias aumentaron 2.14 por ciento y las tercia-
rias crecieron, en su conjunto, en 4.00 por ciento .

Gréfica 1

Producto Interno Bruto, serie desestacionalizada y tendencia® 2004-2009/111

(Variacién porcentual trimestral)
3.0 293,

20 .

1.0 4 \‘. "”“. P N ",'

0+ T T

(Porcentaje)
.

-1.0 4
-2.0 +

-3.0 4
Tendencia-ciclo
4.0 4 ) )
------ Ajuste estacional

5.0 4

o

-6.0

7.0 7

2004/01
2004/02
2004/03
2004/04
2005/01
2005/02
2005/03
2005/04
2006/01
2006/02
2006/03
2006/04
2007/01
2007/02
2007/03
2007/04
2008/01
2008/02
2008/03
2008/04
2009/01
2009/02
2009/03

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie puede modificarse. Afio base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados con datos del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Por otra parte, de acuerdo con la tendencia de la serie, ésta
muestra un cambio y se aprecia un repunte en su nivel
(véase grafica 2).

* JEL: E23, E43, F31, L71, F29, F31, L71.

Gréfica 2

Producto Interno Bruto, serie desestacionalizada y tendencial/, 2004-2009/111
(Miles de millones de pesos a precios constantes de 2003)
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie puede modificarse.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pdblicas de la H. Camara de Diputados con datos del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

La evolucion del PIB en el tercer trimestre de 2009 se expli-
ca por un mejor entorno econdmico mundial que incidio
posiblemente en las exportaciones mexicanas, asi como por
un entorno interno mas favorable ante la normalizacién de
las actividades afectadas por la crisis sanitaria provocada
por el brote de influenza A(HIN1) y por la reactivacién del
sector automotriz.

En términos anuales, el PIB tuvo en el tercer trimestre de
2009 una disminucion real de 6.19 por ciento en relacién al
mismo trimestre de 2008. La caida observada se ubico en el
intervalo de reduccién estimado por el Banco de México®
(Banxico) de entre 6.0 y 7.0 por ciento y fue menor a la pre-
vista por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico® de 6.4
por ciento.

El comportamiento del PIB por actividades, en términos
reales y anuales, fue el siguiente: las primarias tuvieron una
reduccion de 1.14 por ciento, las secundarias cayeron 6.64
por ciento, como consecuencia de la reduccion de dos de
sus cuatro sectores: la construccién, 6.56 por ciento, y la
industria manufacturera, 9.86 por ciento, en tanto que la
electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consu-
midor aumenté 2.41 por ciento y la mineria tuvo un incre-
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Riesgo pais, Tasa de interés, Tipo de cambio.



mento de 2.04 por ciento. Por su parte, las terciarias se
redujeron 6.49 por ciento debido al decremento de la ma-
yoria de los sectores que la integran.

En el tercer trimestre de 2009, el producto por trabajador,
estimado con la informacion de la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo y del Sistema de Cuentas Nacionales
de México,” tuvo una caida de 6.81 por ciento en relacién a
igual trimestre de 2008.

Cabe sefialar que en la Encuesta del Banco de México sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de octubre de 2009° sobre la evolucién de la eco-
nomia mexicana para 2009 han dejado de deteriorarse
mas; no obstante, se prevé una caida de 7.15 por ciento
para este afio, menor a la anticipada de 7.18 por ciento en
la encuesta previa. Para 2010 anticipan un incremento de
2.94 por ciento, cifra mayor en 0.12 puntos porcentuales a
la prevista en la pasada encuesta.

En los Criterios Generales de Politica Econdmica para 2010
(CGPE-2010)’ se estimé para 2009 una caida de la actividad
econdémica de 6.8 por ciento, y el pasado 20 de noviembre
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de 2009 se dio a conocer la evolucién del PIB al tercer tri-
mestre de 2009, donde se observé que tuvo una variacién
negativa anual de 7.92, 10.10 y 6.19 por ciento para el pri-
mero, segundo y tercer trimestre, respectivamente. De ahi
gue para que se observe una caida de 6.8 por ciento en
todo el afio, el PIB de cuarto trimestre de 2009 debe pre-
sentar una reduccion anual de 2.98 por ciento.

No obstante, en la encuesta sobre las expectativas del sec-
tor privado se estima un decremento de 3.53 por ciento
para el cuarto trimestre del presente afio, lo que implicaria
una caida anual de 6.94 por ciento en todo 2009, 0.14 pun-
tos porcentuales de diferencia con lo esperado en los
CGPE-2010.

IGAE

El INEGI dio a conocer los resultados del Indicador Global
de la Actividad Econémica® (IGAE) del mes de septiembre
de 2009. Se observa que al eliminar el factor estacional
tuvo un incremento de 0.69 por ciento con respecto al mes
inmediato anterior (véase grafica 3). Por componentes, el
primario cayé 2.82 por ciento, el secundario aumenté 0.15

Cuadro 1

México: Producto Interno Bruto*/, 2007-2009/1lI
(Variacién porcentual real anual)

Concepto 2007 2008 2008° 2009
| I 1l [\ | Il 11
Total 3.33 1.35 2,57 291 170 -1.65 -7.92 -10.10 -6.19
Actividades primarias 198 3.24 -1.08 6.54 3.85 3.30 091 268 -1.14
Agricultura 1.50 4.49 -196 9.31 547 448 -0.14 415 -3.13
Ganaderia 326 213 0.70 277 247 245 2.00 082 1.88
Aprovechamiento forestal; pesca, caza y captura; servicios
relacionados con las actividades agropecuarias y forestales 039 -1.07 -1.70 -0.65 -0.61 -1.27 3.96 -2.61 -0.99
Actividades secundarias 2.46 -0.65 1.18 1.62 -1.15 -4.20 -9.83 -11.48 -6.64
Mineria -0.57 -232 -097 -436 -2.17 -1.72 -1.17 070 2.04
Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor
final 3.67 220 745 440 036 -2.76 -2.68 -1.41 241
Construccién 4.40 -0.62 0.71 196 -0.65 -442 -7.22 -866 -6.56
Industrias manufactureras 2,57 -0.40 1.54 3.03 -1.16 -4.92 -13.77 -16.55 -9.86
Actividades terciarias 3.99 211 356 3.26 2.72 -094 -7.44 -10.22 -6.49
Comercio 468 2.82 536 5.47 573 -479 -17.15 -20.76 -16.26
Transporte, correos y almacenamiento 3.75 0.85 384 186 0.74 -2.81 -10.35 -13.62 -7.23
Informaciéon en medios masivos 9.99 8.04 8.55 10.74 6.95 6.03 240 254 445
Servicios financieros y de seguros 11.15 -1.17 459 203 -480 -597 -441 -521 -7.58
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangib  3.07  3.21 371 311 343 262 -894 -6.58 -3.04
Servicios profesionales, cientificos y técnicos 3.25 217 -003 105 465 268 -3.40 -5.13 -5.02
Direccion de corporativos y empresas -3.07 4.20 3.18 239 259 8381 3.62 -3.79 -3.49
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion 3.13 1.28 254 106 166 0.16 -2.03 -7.65 -554
Servicios educativos 215 0.92 055 241 066 0.10 0.58 -17.40 -0.14
Servicios de salud y de asistencia social -0.48 1.09 -1.10 0.60 2.08 288 -1.40 4.06 -1.42
Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos 331 195 1.82 -0.44 407 134 -357 -4.06 -2.10
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de
alimentos y bebidas 2.56 0.95 406 141 158 -335 -7.83 -17.23 -8.35
Otros servicios excepto actividades del gobierno 390 184 263 295 120 0.62 -199 -464 -1.60
Actividades del gobierno 1.19 -0.01 1.45 -0.05 -0.29 -1.03 5.13 6.08 2.01

*/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia actualizé el Sistema de Cuentas Nacionales de México al nuevo afio base 2003; adoptd el Sistema de
Clasificacidn Industrial de América del Norte (SCIAN), el cual permitié contar con mayor y mas detallada informaciéon y una ampliacién de la cobertura de las
encuestas en establecimientos econémicos e informacidn mas desagregada de registros administrativos con base en los Censos Econdmicos 2004, por lo que hay

algunos cambios en la estructura y dinamismo de las actividades econémicas.
p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México del

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).



Grafica 3

IGAE, serie desestacionalizadau, 2008-2009/septiembre
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie puede modificarse.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados con datos de los
Indicadores Econdmicos de Coyuntura, afio base 2003 = 100, del INEGI.

por ciento y el terciario tuvo un incremento de 1.31 por
ciento.

En términos anuales, el IGAE tuvo un decremento real de
5.48 por ciento en relacién al mismo mes de 2008. Con el
resultado del mes de septiembre de 2009, dicho indicador
acumulé doce meses consecutivos de variaciones anuales
negativas.

La evolucion del indicador por sectores fue la siguiente: las
actividades primarias, que incluyen a la agricultura y gana-
deria, tuvieron una reduccion de 11.00 por ciento anual; las
actividades secundarias, compuesta por: mineria, electrici-
dad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor
final, construccidon e industrias manufactureras, tuvieron
una caida de 5.71 por ciento anual, y las actividades tercia-
rias se redujeron 5.42 por ciento.

Tipo de cambio

Durante la semana del 17 al 20 de noviembre de 2009, toda
vez que el lunes 16 fue feriado por el aniversario de la revo-
lucion mexicana, el tipo de cambio FIX se ubicé en 13.05
pesos por doélar (ppd) en promedio, mientras que la sema-
na pasada cerré en 13.20 ppd en promedio. El martes 17 de
noviembre el tipo de cambio cerré en 13.09 ppd y, aunque
el miércoles y jueves experimentd variaciones, el viernes
termind en el mismo nivel que el martes. En consecuencia,
el peso presentd una apreciacion frente al ddlar respecto
del nivel promedio de la semana previa (véase grafica 4).

Gréfica 4
Tipo de Cambio FIX. Enero - 20 de noviembre de 2009
(Pesos por délar)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados, con informacion del
Banco de México (23/11/2009)
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Tasas de interés
Cetes a 28 dias

En la subasta primaria del jueves 19 de noviembre el Banco
de México subastd 8 mil millones de pesos de Cetes a 28
dias a una tasa de 4.50 por ciento, esto es, 2 puntos base
(pb) por debajo de la tasa que se mantenia desde la subasta
del jueves 29 de octubre (4.52 por ciento). Por su parte, la
tasa de Cetes a 91 dias subid 1 pb, llegando a 4.62 por cien-
to, mientras que la de los Cetes a 182 dias disminuyé en 2
pb, situdndose en 4.81 por ciento.

Con respecto a noviembre del afio pasado, la tasa de inte-
rés de Cetes a 28 dias se encuentra 293 pb por debajo, ya
que la tasa promedio en ese mes se situé en 7.43 por cien-
to (véase grafica 5).

Gréfica 5
Evolucidn de la Tasa de Interés (Cetes a 28 Dias). Enero - 19 de noviembre de 2009
(Porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados, con informacion del
Banco de México (23/11/2009).

TIIE a 28 dias

Por otra parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
a 28 dias se ubico en 4.92 por ciento en promedio durante
la semana del 17 al 20 de noviembre (toda vez que el lunes
16 fue feriado por el aniversario de la revolucion mexica-
na), nivel inferior en 382 pb al nivel registrado durante la
misma semana del afio anterior.

Precio del petrdleo

Del 16 al 20 de noviembre de 2009, los precios internacio-
nales terminaron con un rendimiento negativo (excepto en
el caso del precio de la mezcla mexicana) debido al descen-
so en Wall Street, el cual es considerado como un referente
en la demanda futura de materias primas, y a la recupera-
cion del ddlar frente al euro. Cabe mencionar que hasta
mediados de la semana, los precios del petréleo se habian
visto favorecidos por las expectativas de que las reservas
de crudo en la Unién Americana habrian descendido en la
ultima semana por la paralizaciéon temporal de la actividad
petrolera en las aguas del Golfo de México a causa del paso
del huracén Ida.



En particular, los precios presentaron las siguientes varia-
ciones semanales: -2.64 por ciento para el WTI; -1.85 por
ciento para el Brent; y 1.27 por ciento para la mezcla mexi-
cana (véase cuadro 2).
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gue no asi con las variaciones observadas por los indices
Dow Jones, Nasdaq, Dax y Merval.
Cuadro 3

Comportamiento de Mercados Financieros seleccionados
(del 13 al 20 de noviembre de 2009, unidades)

Cuadro 2
Precios del Petréleo. 16 de noviembre - 20 de noviembre de 2009
Cotizaciones (ddlares) Variacion (%)
Tipo de Crudo
16/11/2009 17/11/2009 18/11/2009 19/11/2009 20/11/2009 _Diaria ¥ _Semanal ¥ _Anual */
wri ¥ 78.93 79.10 79.57 77.52 76.85 -0.86 -2.64 57.22
Brent 77.35 77.67 78.95 76.77 75.92 -1.11 -1.85 64.29

Mezcla Mexicana / 70.67 73.25 74.00 72.31 71.57 -1.02 1.27 107.81

1/ Cotizaciones para venta en América obtenidas en Reuters.

2/ Variacién respecto al dia inmediato anterior en que se registraron las cotizaciones.

3/ Variacién respecto a la cotizacion registrada el mismo dia de la semana pasada.

4/ Variacién respecto a la cotizacion registrada el mismo dia de 2008.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados con base en datos de Reuters y el
Mercado de Fisicos "El Financiero”. (17/11/2009 al 23/11/2009).

Reservas internacionales

Al 13 de noviembre de 2009 las reservas internacionales
ascienden a 80 mil 873.9 millones de ddélares (mdd), lo cual
representa un aumento de 946.2 mdd respecto del saldo
registrado el 6 de noviembre pasado, prolongandose por
segunda semana consecutiva la acumulacion de reservas.

En el mes de octubre, las reservas internacionales presen-
taron una disminucidn real anual de 1.0 por ciento, la me-
nor variaciéon que se tiene durante el presente afo. Asi, a
octubre de 2009 se tiene una variacion anual promedio de -
10.2 por ciento.

Gréfica 6
Evolucion de las reservas internacionales, 1997 - 13 de noviembre 2009
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados con base
en datos del Banco de México (23/11/2009).

Mercado de valores

En la semana del 16 al 20 de noviembre de 2009, |la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) mostrd una tendencia a la baja.
El 20 de noviembre, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC)
cerrd en 30,666.51 unidades, lo que implicé un decremento
de 1.08 por ciento con relaciéon al 13 de noviembre del mis-
mo afio (véase cuadro 3). En lo que va del afio el IPC pre-
sentd una ganancia acumulada de 37.02 por ciento.

En comparacién con otros indices seleccionados, se observa
que el decremento porcentual semanal del IPC de la BMV
fue menor al observado por el indice Nikkei de Japdn, aun-

periodo México Estados Unidos Alemania Argentina Japon
IPC Dow Jones Nasdaq Dax Merval Nikkei

13/11/09 31,002.09 10,270.47 2,167.88 5,686.83 2,233.43 9,770.31
16/11/09 10,406.96 2,197.85 5,804.82 2,294.64 9,791.18
17/11/09 31,400.20 10,437.42 2,203.78 5,778.43 2,280.80 9,729.93
18/11/09 31,056.62  10,426.31 2,193.14  5,787.61 2,265.56 9,676.80
19/11/09 30,817.67  10,332.44 2,156.82  5,702.18 2,240.03 9,549.47
20/11/09 30,666.51 10,318.16 2,146.04 5,663.15 2,231.50 9,497.68
Variacién %
resp. a la sesion -0.49 -0.14 -0.50 -0.68 -0.38 -0.54
anterior
Variacién %
resp. al cierre de -1.08 0.46 -1.01 -0.42 -0.09 -2.79
la semana

*/ Variacién con relacién al 6 de noviembre.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados con datos del
portal Finanzas Yahoo, http://mx.finance.yahoo.com/ (23/11/2009).

Riesgo pais

El riesgo pais de México, medido como la diferencia en el
rendimiento de los instrumentos de deuda soberana emiti-
dos por el pais e instrumentos con caracteristicas similares
emitidos por el Departamento del Tesoro de Estados Uni-
dos (los cuales son considerados como instrumentos libres
de riesgo crediticio), disminuyd. Segln la disponibilidad de
datos, el 13 de noviembre de 2009 se ubicé en 182 pb y
pasé a 167 pb el 20 de ese mismo mes (véase grafica 7).

Por otra parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil paso de
735 pb y 219 pb a 710 pb y 217 pb, respectivamente, lo
cual implicé una disminucidn de 25 pb y 2 pb, en ese orden,
durante la semana de analisis.

Grafica 7
Riesgo Pais, 2009
(Puntos base)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con datos del Banco
Nacional de México (BANAMEX) y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (23/11/2009).
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2010, SHCP, México, 8 de septiembre de 2009, p. 172. http://
www.apartados.hacienda.gob.mx/presupuesto/temas/ppef/2010/temas/
expo_motivos/criterios/cgpe_2010.pdf (8/09/2009).

8INEGI, Indicador global de la actividad econémica, cifras durante septiem-
bre de 2009, México, INEGI, Comunicado No. 313/09, 20 de noviembre de
2009, 6 pp. http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/
Boletines/Boletin/Comunicados/Indicador%20global%20de%20la%
20actividad%20economica/2009/noviembre/comunica.pdf (20/11/2009).
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Cuadro 4
Calendario de eventos econémicos
Noviembre
23 24 25 26 27
México
Precios al Consumidor (12 quincena
Ventas al menudeo (septiembre) : Y AI (12 qui PIB a precios corrientes (3T09) Anuncio de Politica Monetaria
de noviembre)
Indicad del sect fact
Balanza comercial (octubre) Balanza de Pagos (3T09) neicadores de S?C or manutacturero
(septiembre)
Empleo y desempleo (octubre)
Estados Unidos
Venta de casas usadas (octubre) PIB (3T09) cifras revisadas Ingreso y gasto personal (octubre)

Confianza del Consumidor The

) Venta de casas nuevas (octubre)

Conference Board (noviembre)
Ordenes de bienes duraderos

(octubre)
Minutas de la Fed. reunion del 4

Precios de las casas (septiembre)

de noviembre

30 01-Dic 02-Dic 03-Dic 04-Dic
México
Indicadores de Finanzas Publicas Encuesta de Expectativas (cierre de indice de Confianza del Consumidor
(octubre) noviembre) (noviembre)

Remesas familiares (octubre)

Estados Unidos
Productividad y costos unitarios
Beige Book de la Fed no agricolas (3T09) cifra Empleo y desempleo (noviembre)
revisada.

indice de los Gerentes de Compra ISM sector manufacturero
de Chicago (noviembre) (noviembre)

indice de los Administradores
Gasto en construccion (octubre) de Proveeduria del sector Ordenes de fabrica (octubre)
servicios ISM (octubre)

Ventas de autos (noviembre)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con informacion del Banco de México, SHCP y el U.S. Federal Reserve Bank.

Cuadro 5
Expectativas sobre la evolucion de la economia de México y de Estados Unidos, 2009 y 2010

México Estados Unidos
2009 2010 2009 2010
Agente PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion PIB Inflacion
(Dic.-dic.) (Dic.-dic.) (promedio) (promedio)
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Grupo Financiero Banamex" -7.10 4.34 3.60 4.59 -2.50 -0.40 2.60 1.80
Grupo Financiero BBVA Bancomer® -7.20 4.00 3.10 5.20 -2.50 -0.70 1.50 1.10
Grupo Financiero Santander® -7.20 4.20 2.50 5.20 n.d. n.d. n.d. n.d.
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat® -6.80 4.55 3.37 6.21 -2.50 2.10* 3.00 2.10*
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas

i . s -7.15 4.23 2.94 4.54 -2.50 n.d. 2.00 n.d.
en Economia del Sector Privado
Banco de México® -6.5/-7.5 4.0-45 25-35 3.0-35 -2.60 n.d. 2.00 n.d.
Fondo Monetario Internacional’ -7.30 4.30 3.30 3.20 -2.70 -0.40 1.50 1.70
Promedio aritmético -7.11 4.27 3.12 4.60 -2.55 -0.50 2.10 1.53
CGPE-2010° -6.80 4.30 3.00 3.30 -2.60 -1.20 2.30 0.80

1/ Fecha de actualizacién: Banamex, Perspectiva Semanal , México, Nimero 704, noviembre 23, 2009, p. 11.
http://www.banamex.com/esp/pdf_bin/rep_eco/repeco.pdf (23/11/2009).

2/ Fecha de actualizacién: para México, noviembre de 2009, http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/fbin/mult/091103_PrevisionesMexico_tcm346-
204714.pdf?ts=9112009 (09/11/2009); y para Estados Unidos, noviembre de 2009,

3/ Fecha de actualizacién: noviembre 9 de 2009; http://www.santander.com.mx/PDF/canalfin/documentos/IndicadorSemanal.pdf (09/11/2009).
4/ Fecha de actualizacién: octubre 23 de 2009. Prondsticos, Marco Macroeconémico: 2006-2010,

http://www.scotiabank.com.mx/resources/PDFs/Analisis/cambiante/econ_politica/cuad_pronos/mm.pdf (26/10/2009).

5/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Octubre de 2009, México, Banco de México, 3 de noviembre
de 2009, 11 pp. http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7B9BDC8E9A-DF83-
7368-A4BD-209A7509471B%7D.pdf (03/11/2009).

6/ Banco de México, “Informe sobre la Inflacidn, Abril — Junio 2009”, México, Banxico, julio 29, 2009, 92 pp.http://www.banxico.org.mx/documents/%7B2F10673A-
FD1A-3AF4-5FF6-817D557ADE15%7D.pdf (29/07/2009).

7/ International Monetary Fund, World Economic Outlook, Sustaining the Recovery, October 2009. http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/02/pdf/text.pdf

8/ Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondiente al Ejercicio
Fiscal de 2010, SHCP. http://www.apartados.hacienda.gob.mx/presupuesto/temas/ppef/2010/temas/expo_motivos/criterios/cgpe_2010.pdf (08/09/2009).

n.d. No disponible.

*/ Dic-dic.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Banco de
México, BBVA Bancomer, Banamex, Santader Serfin, Scotianbank Inverlat y Fondo Monetario Internacional.
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Cuadro 6
México: Indicadores Econémicos Mensuales

2008 2009

Agosto Septiembre Octubre Agosto Septiembre Octubre

ACTIVIDAD ECONOMICA
(variacién porcentual anual)

IGAE ¥ 0.0 2.1 0.7 7.0 5.5 nd.

/

Produccién manufacturera -3.7 -0.7 -2.3 -11.2 -8.4 n.d.

MERCADO LABORAL

Tasa de Desocupacion (%) 3 4.2 4.3 4.1 6.3 6.4 n.d.
Trabajadores asegurados en IMSS (miles) o 14,461 14,526 14,565 13,919 13,992 14,074
INFLACION

(variacién porcentual)

Mensual 0.6 0.7 0.7 0.2 0.5 03
Acumulada 3.2 3.9 4.6 1.8 2.3 2.6
Anual 5.6 5.5 5.8 5.1 4.9 4.5

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) o 10.1 10.6 12.5 13.0 13.4 133
Cetes 28 dias (%) 8.2 8.2 7.7 4.5 4.5 45
Reservas Internacionales (mdd) " 80,687.5 83,552.7 77,135.6 76,374.5 76,138.4 79,778.5

BALANZA COMERCIAL
(millones de délares)

Balanza comercial ¥ -2,277.5 -2,935.3 -3,292.3 -782.3 -1,074.7 n.d.
Exportaciones 25,833.0 25,085.7 24,429.4 19,451.8 20,743.5 n.d.
Importaciones 28,110.5 28,020.9 27,721.7 20,234.1 21,818.1 n.d.

PETROLEO */
Precio mezcla mexicana (USD por barril) 106.6 85.6 60.3 67.2 64.1 68.8
Volumen de exportaciones (mbd) 1,416 1,060 1,434 1,101 1,128 1,238

FINANZAS PUBLICAS
(millones de pesos)

Balance Publico 34,364 13,860 78,372 43,665 -21,881 n.d.
Balance Presupuestario 38,591 13,524 76,036 46,700 -25,846 n.d.
Ingresos Presupuestarios 231,378 261,834 283,963 248,490 212,541 n.d.
Gasto neto presupuestario 192,787 248,310 207,927 201,790 238,388 n.d.
Balance No Presupuestario -4,227 336 2,336 -3,036 3,966 n.d.
Balance Publico Primario 54,107 21,769 84,293 57,565 -15,295 n.d.
Deuda externa bruta del Sector Pablico Federal (mdd) 56,460 55,923 53,133 87,221 91,095 n.d.
Deuda interna bruta del Gobierno Federal 2,025,923 2,063,458 2,107,242 2,692,224 2,748,936 n.d.

INDICADORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

fndice de produccién industrial 1.5 4.5 4.1 -10.7 6.1 7.1
Inflacién mensual (%) 0.0 0.1 -0.8 0.5 0.2 0.3
Inflacién acumulada (%) 3.2 3.3 2.4 1.8 2.0 2.3
Inflacién anual (%) 5.3 4.9 3.7 1.4 -1.3 -0.2
Comercio Exterior (mdd)* -60,912 -60,140 59,389 -30,849 36,472 n.d.

Exportaciones 161,653 151,984 149,708 128,297 131,957 n.d.

Importaciones 222,565 212,124 209,097 159,146 168,429 n.d.
Tasa de Desempleo (%) 6.2 6.2 6.8 9.7 9.8 10.2

mdd.- millones de ddlares; mbd.- miles de barriles diarios.

1/ Indicador Global de la Actividad Econdmica. Indicador de la tendencia de la actividad econémica, base 2003=100.

2/ Se refiere a la variacién % anual del Indice de volumen fisico de la produccién manufacturera. Base 2003=100. Incluye industria
magquiladora.

3/ Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa. Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE).

4/ Secretaria del Trabajo y Prevision Social, nueva metodologia, excluye los grupos de seguro facultativo, estudiantes y continuacion
voluntaria.

5/ De acuerdo al Indice Nacional de Precios al Consumidor. Base 2da. quincena de junio de 2002=100.

6/ FIX. Aplicable para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana.

7/ Saldo al final del periodo.

8/ El saldo comercial puede no coincidir con la diferencia de exportaciones e importaciones debido al redondeo.

9/ Cifras correspondientes a los Indicadores Petroleros de Pemex que se publican después de los dias 20 de cada mes.

10/ Base 2002=100. Variacién porcentual respecto al mismo mes del afio anterior.

11/ Incluye bienes y servicios.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en informacién de INEGI, BANXICO,
SE, PEMEX, SHCP, STPS, U.S. Federal Reserve, U.S. Department of Labor y U.S. Census Bureau.



Cuadro 7

Indicadores Econémicos Trimestrales

Diciembre 14, 2009

2008 2009
CONCEPTO | " m v Acumulado | I m
Ene-Dic
variacion % real anual % de PIB variacién % real anual

Oferta ¥/ 4.1 45 33 -3.2 2.1 130.5 -11.5 -14.8 n.d.

Producto Interno Bruto 2.6 2.9 1.7 -1.6 13 100.0 -7.9 -10.1 -6.2

Act. primarias -1.1 6.5 3.9 3.3 3.2 3.7 0.9 2.7 -1.1

Act. secundarias 1.2 1.6 -1.2 -4.2 -0.7 36.1 -9.8 -11.5 -6.6

Act. terciarias 3.6 33 2.7 -0.9 2.1 59.3 -7.4 -10.2 -6.5

Importaciones de bienes y servicios 8.9 9.4 8.0 -7.7 4.3 30.5 -22.1 -27.8 n.d.

Demanda ¥/ 41 45 33 3.2 21 130.5 115 -14.8 nd.

Consumo 2.6 2.5 1.9 -1.1 1.4 75.8 -7.1 -8.3 n.d.

Gobierno general 0.9 1.1 0.3 0.1 0.6 10.3 3.7 1.0 n.d.

Privado 2.8 2.7 2.2 -1.3 1.5 65.5 -8.7 -9.6 n.d.

Inversion interna bruta*/ 7.1 8.7 8.9 -3.2 5.3 26.4 -15.4 -22.7 n.d.

Exportaciones de bienes y servicios 5.9 6.6 2.7 -8.8 1.4 28.3 -20.3 -25.0 n.d.
Balanza de Pagos Ene-Dic

millones de délares % de PIB millones de ddlares

Cuenta Corriente -2,647.4 -2,094.4 -4,463.2 -6,600.6 -15,805.6 -1.5 -3,381.5 453.8 n.d.

Balanza Comercial -1,647.8 -865.0 -6,427.4 -8,320.4 -17,260.7 -1.6 -1,890.3 680.3 n.d.

Balanza de Servicios Factoriales -6,059.5 -6,232.4 -2,141.0 -2,493.7 -16,926.6 -1.6 -5,956.0 -4,172.7 n.d.

Balanza de Servicios No Factoriales -792.3 -1,938.1 -2,399.1 -1,949.9 -7,079.4 -0.7 -1,074.4 -1,758.3 n.d.

Transferencias Netas 5,852.2 6,941.2 6,504.3 6,163.5 25,461.1 23 5,539.2 5,704.4 n.d.

Cuenta de Capital 8,830.7 1,726.5 2,296.5 11,455.1 24,308.9 2.2 -1,220.3 -3,497.6 n.d.

Inversién Extranjera Directa 6,066.6 7,140.0 3,804.4 5,470.2 22,481.2 2.1 5,326.5 4,649.5 n.d.

Variacion de Reservas Internacionales 6,050.8 1,629.4 -2,358.5 2,128.5 7,450.2 0.7 -6,585.0 -4,675.1 n.d.
Finanzas Publicas Ene-Dic

millones de pesos % de PIB millones de pesos

Balance Publico 100,815 -15,443 54,481 -147,798 -7,946 -0.1 -38,337 -56,283 -27,470

Balance Presupuestario 105,502 -23,512 53,619 -147,291 -11,682 -0.1 -47,255 -56,666 -29,450

Balance No Presupuestario -4,687 8,069 862 -507 3,737 0.0 8,918 384 1,980

Balance Publico Primario 145,516 56,037 97,212 -82,263 216,501 1.8 -273 43,864 10,824

Deuda Publica Externa Bruta (mdd) 59,579 57,631 55,923 56,939 56,939 6.4 85,420 86,082 91,095

1/ Bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.

*/ Incluye variacién de existencias.

n.d. Dato no disponible.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en datos de SHCP, Banxico e INEGI.
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