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C A M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                                               H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Inflación de 0.47 por ciento en la primera quince-
na de septiembre de 2003 
 
En la primera quincena de septiembre el Índice Na-
cional de Precios al Consumidor (INPC) se incremen-
tó 0.47 por ciento respecto a la quincena anterior. 
Con ello, la inflación anual (variación respecto a la 
misma quincena del año anterior) se situó en 4.07 por 
ciento, 1.07 puntos porcentuales por arriba del objeti-
vo de inflación para 2003 del Banco de México. La 
inflación acumulada en lo que va del año es de 2.22 
por ciento. 
 
El Banco Central señaló que la variación del INPC en 
esta quincena se explica principalmente por el au-
mento en el precio de: colegiaturas, gasolina de bajo 
octanaje, vivienda y loncherías. Así como por la dis-
minución en los precios de: servicios turísticos en pa-
quete, cerveza, aguacate, carne molida de res, na-
ranja, tequila, discos y casetes. 
 
La inflación subyacente, que elimina de la medición a 
los productos con precios más volátiles como los 
agropecuarios, registró durante la primera quincena 
del presente mes un incremento de 0.09 por ciento y 
la anual fue de 3.53 por ciento; la inflación acumulada 
en lo que va del año es de 2.66 por ciento.  
 
 
 

 
 
 
En lo que se refiere al subíndice de las mercancías, 
tuvo un incremento quincenal de 0.09 por ciento y 
una inflación anual de 2.26 por ciento. La inflación del 
subíndice de servicios fue de 0.09 por ciento y una 
inflación anual de 4.96 por ciento por lo que continúa 
mostrando una ligera tendencia a la baja. Particular-
mente este indicador se ve influido por las presiones 
salariales.  
 
En la quincena de referencia, los bienes agropecua-
rios tuvieron un incremento de 1.27 por ciento y una 
inflación anual de 5.51 por ciento, mientras que los 
bienes administrados presentaron una alza de 0.62 
por ciento y una inflación anual de 6.60 por ciento; 
los bienes concertados mostraron una inflación de 
0.03 por ciento y una inflación anual de 1.99 por cien-
to.  
 
La inflación general mostró un ligero repunte en su 
tendencia ascendente (ver gráfica 2 y 3) no obstante 
que, la inflación observada a través del índice subya-
cente presentó una tendencia descendente, aún 
cuando este indicador se podría ver presionado al 
alza por el periodo estacional (día de muertos, navi-
dad).  
 
 

Gráfica 1
INPC:  General, 2001-2003/1a. Q. sep.
(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)

(variación porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con 
datos del Banco de México.
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Gráfica 2
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2002-2003/1a. Q. sep.

(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)
(variación porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Política Económica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara 
de Diputados, con  datos del Banco de México.
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El dato observado de la inflación en la primera quin-
cena de septiembre por arriba de las expectativas de 
los analistas del sector privado podría impedir que 
éstas continúen su tendencia descendente que habí-
an venido mostrando. En el mes de agosto, el sector 
privado esperaba una inflación de 3.72 por ciento pa-
ra fin de año; por lo que no se cumpliría con la meta 
oficial de inflación de 3 por ciento, pero sí se ubicaría 
dentro de la banda de variación (más/menos un pun-
to porcentual) establecida por el propio Banco de 
México. 
 
Si bien, la depreciación del peso no ha tenido un im-
pacto importante sobre la inflación general, sí ha im-
pedido que esta continúe con su tendencia descen-
dente, como lo muestra el movimiento del índice sub-
yacente de mercancías. Así, el 24 de septiembre, el 
Banco de México estableció el tipo de cambio Fix en 
10.7975 pesos por dólar, lo que significó una depre-
ciación de 0.22 por ciento o una pérdida de 2.34 cen-
tavos de peso con respecto al día anterior; sin em-

bargo, la depreciación acumulada desde el 2 de ene-
ro es de 4.20 por ciento o una pérdida de 43.49 cen-
tavos de peso.  
 
 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 1107 ó 1816. 

Gráfica 3
México: Inflación General y Subyacente Anual y CGPE

 2002-2003/1a. Q. sep.
(2a. Quincena de junio de 2002 = 100)

(variación porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Política Económica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con 
datos del Banco de México.
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