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C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                                                H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Crecimiento con Inflación y sin Empleo en las Ex-
pectativas Económicas del Sector Privado del 
Mes de Agosto de 2004 
 
De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectati-
vas de los Especialistas en Economía del Sector 
Privado de agosto pasado, se espera un creci-
miento económico para 2004 de 4.09 por ciento 
anual, por arriba al estimado de 3.95 por ciento en 
la Encuesta del mes anterior y del 3.1 por ciento 
estimado en los Criterios Generales de Política 
Económica para 2004 (CGPE-2004).   
 
Este ajuste a la alza en el pronóstico sobre la acti-
vidad económica al cierre del año resulta de un 
crecimiento esperado para el tercer trimestre de 
4.25 por ciento anual, cuando en la Encuesta pre-
via esperaban 4.09 por ciento.  
 
Si bien, el Sector Privado espera un mayor crecimien-
to del Producto Interno Bruto (PIB) para 2004, por lo 
que respecta a su expectativa sobre la inflación gene-
ral al cierre de 2004, ésta sigue aumentando y la esti-
ma en 4.33 por ciento, cifra por arriba de la esperada 
en la encuesta del mes pasado de 4.14 por ciento, y 
muy por encima del objetivo de inflación de 3 por 
ciento que estableció el Banco de México en su Pro-
grama de Política Monetaria para 2004, con un mar-
gen de variabilidad de más menos uno por ciento. 
 

Para el cierre del año los especialistas encuestados 
estiman que la tasa de los CETES a 28 días será de 
7.56 por ciento, es decir, 0.20 puntos porcentuales 
por arriba de la estimada en la Encuesta del mes pa-
sado. Esta alza esperada en la tasa de interés podría 
repercutir en los costos de financiamiento de las em-
presas productoras, inhibir la inversión productiva, 
provocar una alza en el costo del servicio de la deuda 
pública y desestimular el consumo vía el crédito, en-
tre otros.   
 
Por otro lado, los especialistas encuestados estiman 
que el tipo de cambio, al cierre de año se ubique en 
11.56 pesos por dólar, es decir, 9 centavos más que 
lo esperado en la  Encuesta de diciembre de 2003. 

Información Económica Oportuna 
http//:www.cefp.gob.mx 

Gráfica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB para 2004
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: agosto 2004; 
Banco de México.
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Gráfica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC) para 2004
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con 
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: agosto
2004; Banco de México.
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Gráfica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre de 2004
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: agosto 2004; 
Banco de México.
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Asimismo, se prevé que de diciembre de 2003 a di-
ciembre de 2004 el número de trabajadores asegura-
dos en el IMSS se incrementará en 379 mil personas, 
6 mil menos que lo que se esperaba en la Encuesta 
de diciembre de 2003. No obstante, del 31 de diciem-
bre de 2003 al 15 de Agosto de 2004 los Trabajado-
res Asegurados Permanentes y Eventuales Urbanos 
registrados en el Instituto Mexicano del Seguro So-
cial han aumentado 269 mil 012 de los cuales sólo el 
57.86 por ciento (155 mil 666 trabajadores) son per-
manentes y el resto de los trabajadores (113 mil 346) 
son eventuales. 
 
Los consultores anticipan que el déficit económico 
del sector público, medido como proporción del PIB 
será de 0.37 por ciento en 2004, cifra 0.11 puntos 
porcentuales menor a la esperada en la Encuesta de 
diciembre de 2003. 
 
Respecto al clima de los negocios, en la Encuesta de 
Agosto solamente el 56 por ciento de los consultores 
consideró que el clima de los negocios mejorará en 
los próximos meses en comparación con el que pre-
valeció en los seis meses precedentes. Este dato re-
fleja la caída de las expectativas del clima de los ne-

gocios comparado con las encuestas de los dos me-
ses anteriores de julio y junio en los que los porcen-
tajes respectivos fueron de  70 y 84 por ciento. 
 
Los especialistas económicos, al igual que en la en-
cuesta anterior, señalaron que los principales facto-
res que podrían restringir el ritmo de actividad econó-
mica del país en los próximos meses, por orden de 
importancia son: la falta de avance en las reformas 
estructurales; la incertidumbre política interna; e in-
crementos en las tasas de interés externas. 
 
Finalmente, esperan que el crecimiento económico 
de Estados Unidos en 2004 sea de 4.32 por ciento, 
mayor en 0.49 puntos porcentuales a lo pronosticado 
en la Encuesta de diciembre de 2003. Sin embargo, 
cabe considerar que la Unión Americana tuvo en el 
segundo trimestre de 2004, de acuerdo con datos 
preliminares, un crecimiento económico trimestral 
anualizado de 3.0 por ciento, menor a la expectativa 
de 3.7 por ciento para dicho periodo; lo que se expli-
ca, en parte, por la actual caída del consumo como 
consecuencia del creciente incremento en los precios 
de los energéticos.  

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 
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