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C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                                                 H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

El Sector Privado prevé crecimiento económico 
con inflación para el cierre de 2004 y para 2005  
 
De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectati-
vas de los Especialistas en Economía del Sector 
Privado/1 de diciembre pasado, se espera un cre-
cimiento económico real de 4.08 y 3.74 por ciento 
anual para 2004 y 2005, respectivamente. El creci-
miento estimado para esos años en los Criterios 
Generales de Política Económica 2005 (CGPE-
2005) fue de 4.0 y 3.8 por ciento, respectivamente.   

El Sector Privado prevé que el crecimiento real de la 
economía mexicana en el cuarto trimestre de 2004 
sea de 4.2 por ciento; con lo cual la expectativa se 
mantuvo sin cambio considerando que en la Encues-
ta pasada se esperaba un crecimiento trimestral de 
4.2 por ciento.  
 
Por su parte, la expectativa que se tenía sobre la in-
flación general al cierre de 2004 era de 5.47 por cien-
to, cifra por arriba del 3.9 por ciento esperado en los 
CGPE-2005; en tanto que para el cierre de 2005, el 
sector privado espera un nivel inflacionario de 4.32 
por ciento, superior en 1.32 puntos porcentuales a lo 
estimado en los CGPE-2005 para dicho año.  
 

Información Económica Oportuna 
http//:www.cefp.gob.mx 

 1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 31 grupos de análisis y consultoría económica del sector privado nacional y 
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 7 al 15 de diciembre de 2004. 

Gráfica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con datos de
la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: diciembre 2004; Banco de 
México.
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Para el cierre del 2005, los especialistas encuesta-
dos estiman que la tasa de los CETES a 28 días será 
de 8.72 por ciento; la cifra esperada para 2005 es 
superior a la de la encuesta anterior cuando preveían 
una tasa de interés de 8.57 por ciento; así, las expec-
tativas sobre la tasa de interés continúan mostrando 
una tendencia ascendente como resultado de un in-
cremento en las tasas de interés externas y una ma-
yor astringencia monetaria impulsada por el Banco 
de México.   

Gráfica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: diciembre 
2004; Banco de México.
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Gráfica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre

(pesos por dólar)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado: diciembre 
2004; Banco de México.
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Respecto al tipo de cambio, los especialistas encues-
tados estiman que al cierre del 2005 se ubique en 
11.86 pesos por dólar; en tanto que en los CGPE-
2005 se prevé un promedio de 11.60 pesos por dólar 
para 2005. Los consultores anticipan que el déficit 
económico del sector público, medido como propor-
ción del Producto Interno Bruto (PIB), será de 0.33 y 
0.29 por ciento para 2004 y 2005. En tanto que en 
los CGPE-2005 se estima un déficit fiscal –
tradicional- de 0.30 y 0.10 por ciento del PIB para 
2004 y 2005, respectivamente. 
 
Por otra parte, el 47 por ciento de los consultores en-
cuestados en diciembre consideró que el clima de los 
negocios mejorará en los próximos meses; situación 
que contrasta con lo que se preveía en la Encuesta 
de enero de 2004 cuando el 94 por ciento de los en-
cuestados así lo esperaban. 
 
Así mismo, la presente encuesta espera que de di-
ciembre de 2004 a diciembre de 2005 el número de 
trabajadores asegurados al IMSS se haya incremen-
tado en 401 mil personas, número de empleos crea-
dos menor a  lo que se estimaba en la Encuesta de 
enero de 2004, en la cual se estimaba la creación de 
471 mil empleos para el mismo periodo, con lo cual 
se pone en evidencia una desaceleración del merca-
do laboral. Si bien, del 31 de diciembre de 2003 al 15 
de diciembre de 2004 el número de Trabajadores 
Asegurados Permanentes y Eventuales Urbanos re-
gistrados en el Instituto Mexicano del Seguro Social 
aumentó en 508 mil 557, sólo el 64.1 por ciento (325 
mil 950 trabajadores) son permanentes y el resto de 
los trabajadores (182 mil 607) son eventuales. 
 

En la Encuesta se espera que el crecimiento econó-
mico de Estados Unidos sea de 4.49 y 3.51 por cien-
to para 2004 y 2005, respectivamente. Cuando en 
los CGPE-2005 se estima un crecimiento para dicha 
economía de 4.4 y 3.7 por ciento, respectivamente.  
 
Para el cierre del 2004 se prevé que la actividad eco-
nómica en México haya crecido poco más del 4.0 por 
ciento anual; dicha expansión ha sido impulsada, ini-
cialmente, por la recuperación de la actividad indus-
trial en Estados Unidos que incidió significativamente 
en el sector exportador de México a través de los vín-
culos industriales y comerciales que existen entre los 
dos países.  
 
Para 2005, se estima que la economía mexicana 
continúe creciendo en sincronía con la producción 
industrial de Estados Unidos; así, se anticipa que el 
PIB crecerá en términos reales a una tasa de alrede-
dor del 3.8 por ciento. Sin embargo, los factores eco-
nómicos que favorecieron el crecimiento económico 
en 2004 van a tener menor peso en 2005. En efecto, 
se pronostica que la economía estadounidense va a 
disminuir su dinámica de crecimiento; los precios del 
petróleo tendrán una ligera contracción; la competiti-
vidad de México continuará disminuyendo como con-
secuencia de una mayor participación de China en el 
mercado mundial, con especial énfasis en el sector 
textil; las tasas de interés externas –y por lo tanto, 
las internas- continuarán aumentando; y finalmente 
se prevé que las remesas familiares no aumentarán 
en la misma proporción que lo hicieron en 2004. Así, 
la economía mexicana continuará su expansión eco-
nómica en 2005, pero a un menor ritmo que en 2004. 
 

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 
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Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 

2003

PIB real de México (%)
2004 3.22 3.15 3.25 3.23 3.27 3.75 3.93 3.95 4.01 4.02 4.02 4.07 4.08
2005 3.73 3.63 3.66 3.70 3.72 3.71 3.82 3.79 3.78 3.74 3.72 3.76 3.74
2006 3.83

Inflación general (%)
2004 3.86 3.95 4.20 4.23 4.11 4.09 4.08 4.14 4.33 4.64 5.18 5.36 5.47
2005 3.53 3.70 3.69 3.76 3.77 3.77 3.78 3.83 3.91 4.05 4.19 4.29 4.32
2006 4.09

Inflación subyacente (%)
2004 n.e. 3.48 3.56 3.55 3.59 3.58 3.65 3.69 3.77 3.78 3.85 3.87 3.79
2005 n.e. n.e. n.e. n.e. 3.34 3.35 3.41 3.46 3.51 3.63 3.71 3.79 3.76

Tasa de interés, Cetes a 28 días        
(% al cierre de año)

2005 n.e. 6.61 6.83 6.90 7.03 7.44 7.50 7.82 7.89 8.02 8.33 8.57 8.72
2006 8.58

Tipo de cambio                                   
(pesos por dólar al cierre de año)

2005 n.e. 11.80 11.76 11.81 11.84 11.90 11.95 11.97 11.91 11.92 11.95 11.94 11.86
2006 12.25

Empleo (aumento de trabajadores 
asegurados en el IMSS, miles) 

Dic-2004 a dic-2005 n.e. 471 440 427 442 458 444 449 442 451 430 437 401
Dic-2005 a dic-2006 460

Déficit comercial (mdd)
2005 n.e. n.e. 11,417 10,773 10,512 10,232 9,701 9,576 9,452 9,924 9,259 8,231 8,526

Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 n.e. n.e. 16,385 15,778 15,280 14,900 14,588 14,113 13,269 13,803 12,839 12,117 12,314

Inversión extranjera directa (mdd)
2004 13,094 12,891 13,828 13,626 13,386 15,064 15,115 15,132 15,217 15,327 15,410 15,524 14,501
2005 n.e. 14,055 14,023 13,725 13,728 13,871 13,613 13,450 13,489 13,431 13,410 13,643 13,852

Clima de negocios que prevalecerá 
en los próximos seis meses (%)

Mejorará 71 94 91 94 91 84 84 70 56 45 42 42 47
Permanecera igual 19 6 9 6 6 16 16 30 35 52 52 49 43
Empeorará 10 0 0 0 3 0 0 0 9 3 6 9 10

Mezcla mexicana de petróleo 
(dólares por barril, promedio)

2005 n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. 27.06 29.08 28.36 27.58
PIB real de EU (%)

2004 3.93 4.23 4.45 4.46 4.49 4.50 4.57 4.46 4.32 4.28 4.30 4.35 4.49
2005 n.e. 3.65 4.08 3.73 3.74 3.69 3.68 3.68 3.64 3.60 3.49 3.52 3.51

Nota: mdd: Millones de dólares. n.e. No estimado.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado 

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economí a del Sector Privado de diciembre de 2003 y de
enero a diciembre de 2004, del Banco de México.
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Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 


