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1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 31 grupos de andlisis y consultoria econémica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 25 de abril al 2 de mayo de 2005.
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de alcanzar la meta de inflacién, mantener las
condiciones monetarias y de expectativas infla-
cionarias compatibles con el objetivo inflaciona-
rio y evitar que se contamine la formacién de
precios y las negociaciones salariales en curso.

Por otra parte, se prevé que la inflacién subya-
cente, la variacion del indice de precios que eli-
mina aquellos bienes y servicios con precios
mas volatiles y que representa un indicador mas
preciso de la tendencia de la inflacion en el me-
diano plazo, sea de 3.54 por ciento anual en
2005, 0.13 puntos porcentuales menor a lo que
se esperaba en la Encuesta previa.

Para el cierre del 2005, los especialistas en-
cuestados estiman que la tasa de los CETES a
28 dias sera de 9.58 por ciento y para 2006 de
9.31 por ciento; cifras superiores a las prevista
en la Encuesta pasada, cuando estimaban 9.28
y 9.04 por ciento, respectivamente; asi, las ex-
pectativas sobre la tasa de interés contindan
mostrando una tendencia ascendente, lo que
podria generar presiones en las finanzas publi-
cas por el lado del servicio de la deuda interna.

Respecto al tipo de cambio, se estima que al
cierre del afno 2005 se ubique en 11.65 pesos
por ddlar y para el cierre de 2006 en 12.05 pe-
sos por dolar; en tanto que en los CGPE-2005
se prevé un promedio de 11.60 pesos por délar
para 2005. Los consultores anticipan que el dé-
ficit econémico del sector publico, medido como
proporcién del Producto Interno Bruto (PIB),
sera de 0.28 por ciento para 2005 y 2006. En
tanto que en los CGPE-2005 se estima un défi-
cit fiscal —tradicional- de 0.3 por ciento del PIB
para 2005.

De acuerdo con la Encuesta de abril, sélo el 26
por ciento de los consultores considerd que el
clima de los negocios mejorara en los proximos
seis meses en comparacion con el que prevale-
cié en los seis meses precedentes; en la En-
cuesta pasada el 42 por ciento de los encuesta-
dos asi lo esperaban.

Se estima que de diciembre de 2004 a diciem-
bre de 2005 el numero de trabajadores asegura-
dos en el IMSS aumente 406 mil personas, nu-
mero de empleos esperados relativamente ma-
yor a los 403 mil que se estimaba en la Encues-
ta de marzo. También se prevé que de diciem-
bre de 2005 a diciembre de 2006 el numero de
trabajadores asegurados en el IMSS tenga un
incremento de 427 mil personas, lo que contras-

ta con los 460 mil que se esperaban en la Encuesta de di-
ciembre de 2004. Sin embargo, el aumento en el numero
de empleos formales que se prevé sera insuficiente para
absorber la cantidad de personas que se incorporan a la
poblaciéon econémicamente activa; por lo que el sector in-
formal continuara captando parte de ésta mano de obra.

La expectativa sobre el precio de la mezcla mexicana de
petroleo crudo de exportacion observa una tendencia al
alza, en la presente Encuesta se prevé un precio promedio
de 33.51 ddlares por barril en 2005, cifra superior a la En-
cuesta previa cuando se esperaba un precio promedio de
30.93 ddlares por barril. Sin embargo, recientemente el pre-
cio del petroleo ha venido disminuyendo debido al menor
ritmo de crecimiento econdmico en Estados Unidos, se su-
pone que el consumo y la demanda del energético disminu-
ya paralelamente.

En la Encuesta se tiene previsto que el crecimiento econé-
mico de Estados Unidos sea de 3.65 y 3.35 por ciento para
2005 y 2006, respectivamente.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

Privado
Variables 2004 2005
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril
PIB real de México (%)
2005 3.74 3.76 3.79 3.88 3.84
2006 3.83 3.63 3.64 3.64 3.58
Inflacién general (%)
2005 4.32 4.00 3.90 3.95 3.96
2006 4.09 3.99 3.99 3.96 3.99
Inflacién subyacente (%)
2005 3.76 3.69 3.63 3.67 3.54
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afio)
2005 8.72 8.64 9.04 9.28 9.58
2006 8.58 8.54 8.80 9.04 9.31
Tipo de cambio
(pesos por doélar al cierre de afio)
2005 11.86 11.79 11.90 11.68 11.65
2006 12.25 12.20 12.11 12.04 12.05
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 401 391 389 403 406
Dic-2005 a dic-2006 460 400 419 432 427
Déficit comercial (mdd)
2005 8,526 10,445 11,741 12,239 11,445
2006 14,498 14,173
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 12,314 12,660 13,450 13,944 13,124
2006 16,247 15,943
Inversion extranjera directa (mdd)
2005 13,852 13,723 13,773 13,750 13,713
2006 13,528 13,627 13,599 13,608
Clima de negocios que prevalecera
en los préximos seis meses (%)
Mejorara 47 58 49 42 26
Permanecera igual 43 42 48 52 61
Empeorara 10 0 3 6 13
Mezcla mexicana de petréleo
(dolares por barril, promedio)
2005 27.58 27.92 29.18 30.93 33.51
PIB real de EU (%)
2005 3.51 3.57 3.55 3.61 3.65
2006 3.39 3.36 3.37 3.35

Nota: mdd: Millones de délares. n.e. No estimado.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado de diciembre de 2004, y enero,
febrero, marzo y abril de 2005, del Banco de M&ico.
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