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1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 35 grupos de analisis y consultoria econdémica del sector privado nacional
y extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 24 de junio al 1° de julio de 2005.
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Por otra parte, se prevé que la inflacion subyacente
(variacién del indice de precios que elimina aquellos
bienes y servicios con precios mas volatiles y que
representa un indicador mas preciso de la tendencia
de la inflacién en el mediano plazo) sea de 3.42 por
ciento anual en 2005, igual a lo que se esperaba en
la Encuesta previa.

Para el cierre del 2005, los especialistas encuesta-
dos estiman que la tasa de los CETES a 28 dias sera
de 9.35 por ciento y para 2006 de 8.93 por ciento;
cifras menores a las prevista en la Encuesta pasada,
cuando estimaban 9.44 y 9.19 por ciento, respectiva-
mente; las expectativas sobre la tasa de interés han
tenido un cambio en su tendencia, que se explica,
parcialmente, por a la disminucion de las expectati-
vas inflacionarias y porque el Banco de México man-
tuvo el “corto” monetario en 79 millones de pesos;
ademas, no obstante que ha disminuido el nivel es-
perado de las tasas de interés, estas no han sido
mayores por el nivel del corto monetario y por el se-
fialamiento del Banco de México de que no relajara
las condiciones monetarias internas como conse-
cuencia de que las expectativas inflacionarias de
mediano y largo plazos aun se mantienen por arriba
de la meta de inflacion establecida por el Banco Cen-
tral; el que se mantengan tasas de interés elevadas
continuaran presionando a las finanzas publicas por
el mayor pago del servicio de la deuda interna.

Respecto al tipo de cambio, se estima que al cierre
del afo 2005 se ubique en 11.40 pesos por ddlar y
para el cierre de 2006 en 11.79 pesos por dolar; en
tanto que en los CGPE-2005 se prevé un promedio
de 11.60 pesos por délar para 2005, es decir, 20 cen-
tavos por arriba de lo previsto por los especialistas.
Los consultores anticipan que el déficit econdmico
del sector publico, medido como proporcion del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), sera de 0.22 por ciento
para 2005 y de 0.24 por ciento para 2006, cifras casi
iguales a lo previsto en la Encuesta previa, 0.22 y
0.23 por ciento, respectivamente.

De acuerdo con la Encuesta de junio, s6lo el 26 por
ciento de los consultores consideré que el clima de
los negocios mejorara en los préoximos seis meses en
comparacién con el que prevalecié en los seis meses
precedentes, esto es, que casi una cuarta parte de la
poblacion encuestada espera que en el corto plazo
mejore la economia; en la Encuesta de enero de
2005 el 58 por ciento de los encuestados asi lo espe-
raban.

Se estima que de diciembre de 2004 a diciembre de
2005 el numero de trabajadores asegurados en el
IMSS aumente en 419 mil personas, numero de em-
pleos esperados mayor a los 401 mil que se estima-
ba en la Encuesta de diciembre de 2004. También se
prevé que de diciembre de 2005 a diciembre de 2006
el nimero de trabajadores asegurados en el IMSS
tenga un incremento de 433 mil personas, lo que
contrasta con los 460 mil que se esperaban en la
Encuesta de diciembre de 2004; asi, la generacion
de empleo formal para el presente afio continda sien-
do insuficiente. El crecimiento econdmico esperado
no sera suficiente para generar los empleos que la
sociedad demanda y el sector informal continuara
absorbiendo parte de ésta mano de obra.

Por otra parte, el precio esperado de la mezcla mexi-
cana de petréleo crudo de exportacion mostré una
tendencia al alza, en la presente Encuesta, se prevé
un precio promedio de 38.08 ddélares por barril en
2005, cifra superior en 3.50 dolares por barril de la
Encuesta previa donde se esperaba un precio pro-
medio de 34.58 ddlares por barril. Esto implica una
mayor cantidad de recursos externo por concepto de
excedentes petroleros.

Si bien la economia mexicana presenta una mayor
fortaleza a choques externos, esto se explica, en par-
te, por el ingreso de remesas familiares, por los in-
gresos excedentes petroleros y por el nivel de las
reservas internacionales; sin embargo, cabe destacar
que dichas variables se determinan en el exterior,
por lo que la dependencia de dichos ingreso hace
mas vulnerable a la economia mexicana, ello a pesar
de que se reduzca la necesidad de financiamiento
externo.
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado

Variables 2004 2005
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
PIB real de México (%)
2005 3.74 3.76 3.79 3.88 3.84 3.58 3.57
2006 3.83 3.63 3.64 3.64 3.58 3.54 3.50
Inflacién general (%)
2005 4.32 4.00 3.90 3.95 3.96 3.92 3.79
2006 4.09 3.99 3.99 3.96 3.99 3.93 3.93
Inflacién subyacente (%)
2005 3.76 3.69 3.63 3.67 3.54 3.42 3.42
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afio)
2005 8.72 8.64 9.04 9.28 9.58 9.44 9.35
2006 8.58 8.54 8.80 9.04 9.31 9.19 8.93
Tipo de cambio (pesos por dolar al
cierre de afo)
2005 11.86 11.79 11.90 11.68 11.65 11.54 11.40
2006 12.25 12.20 12.11 12.04 12.05 11.93 11.79
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 401 391 389 403 406 397 419
Dic-2005 a dic-2006 460 400 419 432 427 422 433
Déficit comercial (mdd)
2005 8,526 10,445 11,741 12,239 11,445 11,239 10,451
2006 14,498 14,173 14,063 13,185
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 12,314 12,660 13,450 13,944 13,124 12,370 12,070
2006 16,247 15,943 15,270 15,405
Déficit econdmico del sector publico
(proporcién del PIB)
2005 0.29 0.28 0.28 0.28 0.28 0.22 0.22
2006 0.29 0.29 0.29 0.28 0.23 0.24
Inversioén extranjera directa (mdd)
2005 13,852 13,723 13,773 13,750 13,713 14,161 14,270
2006 13,528 13,527 13,599 13,608 13,627 13,548
Clima de negocios que prevalecera
en los proximos seis meses (%)
Mejorara 47 58 49 42 26 29 26
Permanecera igual 43 42 48 52 61 58 65
Empeorara 10 0 3 6 13 13 9
Mezcla mexicana de petréleo
(dolares por barril, promedio)
2005 27.58 27.92 29.18 30.93 33.51 34.58 38.08
PIB real de EU (%)
2005 3.51 3.57 3.55 3.61 3.65 3.53 3.56
2006 3.39 3.36 3.37 3.35 3.35 3.36

Nota: mdd: Millones de ddlares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado de diciembre de 2004, y enero, febrero, marzo, abril, mayo y junio de 2005, del
Banco de M&ico.
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