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H. CONGRESO DE LA UNION

EXPECTATIVAS DEL SECTOR PRIVADO

Encuesta sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de octubre
de 2005

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Es-
pecialistas en Economia del Sector Privado1 de
octubre pasado, se espera un crecimiento econé-
mico real de 3.03 por ciento anual para 2005; in-
ferior en 0.47 puntos a lo considerado en los Cri-
terios Generales de Politica Econémica para 2006
(CGPE-2006) de 3.50 por ciento. La expectativa de
crecimiento para 2006 disminuy6 a 3.39 por ciento,
tasa menor al 3.60 por ciento esperado en los
CGPE-2006 para ese afo, como se observa en la
grafica 1.

El Sector Privado prevé que el crecimiento real de la
economia mexicana en el tercer y cuarto trimestres
de 2005 sera de 3.19 y 3.34 por ciento, respectiva-
mente. La expectativa de crecimiento para el tercer
trimestre aumenté en 0.11 y para el cuarto trimestre
disminuyé 0.04 puntos porcentuales con relacion a la
Encuesta pasada.

Gréfica 1
México: Expectativa de Crecimiento del PIB
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: octubre
2005; Banco de Méico.

Gréfica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)

(porcentaje)
4.6

1 432

441 12005

2006

] 429

] 4.19

4.2 4

4.00

o
13

a
&
(Fechas de Encuesta)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
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datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economi a del Sector Privado: octubre
2005; Banco de Méico.

La expectativa sobre el comportamiento de la infla-
cion al cierre de 2005 es de 3.35 por ciento, cifra 0.35
puntos por abajo de la esperada en los CGPE-2006 y
menor en 0.18 puntos porcentuales a lo esperado en
la Encuesta pasada; en tanto que para el cierre de
2006, suponen un nivel inflacionario de 3.63 por cien-
to, mayor en 0.63 puntos porcentuales a la esperada
en los CGPE-2006. Para que el Banco Central pueda
cumplir con su meta inflacionaria, se tendria que ob-
servar una inflacién promedio mensual, entre octubre
y diciembre, de 0.42 por ciento; en los ultimos cinco
afos, la variacion promedio mensual del INPC en
esos meses fue de 0.58 por ciento. Si bien se observa
una disminucion en la expectativa de inflacion para
2005, la convergencia de la inflacion observada hacia
el objetivo inflacionario de 3.00 por ciento establecido
por el Banco de México (Banxico) estard determina-
da, principalmente, por la volatilidad de la inflacién no
subyacente. La expectativa inflacionaria para 2006
muestra una tendencia a la baja y se espera se ubi-
que por debajo del limite superior de la banda de va-
riabilidad de mas/menos un punto porcentual; sin em-
bargo, aun se encuentra por arriba del objetivo infla-
cionario, por lo que el sector privado estima que no se

1/ Encuesta mensual recabada por el Banco de México entre 33 grupos de andlisis y consultoria econédmica del sector privado nacional y
extranjero. Las respuestas a la encuesta se recibieron del 26 de octubre al 2 de noviembre de 2005.

H. Camara de Diputados

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
Av. Congreso de la Union, No. 66, Edifico "G" Tercer Nivel
Col. El Parque, Del. V. Carranza, C.P. 15969. MEXICO, D.F.
Tel. 5628-13-00, Ext. 4902, 1816, Fax. 4901.

Informacisn Econdmica Oportuna
http//:www.cefp.gob.mx

Pag. 1



cumpla el objetivo inflacionario tanto en 2005 como
en 2006.

Por otra parte, se prevé que la inflacion subyacente
(variacién del indice de precios que elimina aquellos
bienes y servicios con precios mas volatiles y que
representa un indicador mas preciso de la tendencia
de la inflacién en el mediano plazo) sea de 3.15 por
ciento anual en 2005, menor en 0.09 puntos porcen-
tuales a lo que se esperaba en la Encuesta previa.
Para 2006, se espera que ésta sea de 3.25 por cien-
to.

Gréfica 3
México: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre
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Para el cierre del 2005, los especialistas encuesta-
dos estiman que la tasa de los CETES a 28 dias sera
de 8.70 por ciento y para 2006 de 8.12 por ciento;
cifras menores a las previstas en la Encuesta pasa-
da, cuando estimaban 8.90 y 8.23 por ciento, respec-
tivamente; las expectativas sobre la tasa de interés
han tenido un cambio en su tendencia, lo que se ex-
plica, parcialmente, a que el Banco de México ha
mantenido el “corto” monetario en su mismo nivel de
79 millones de pesos desde el pasado 23 de marzo y
de que permiti6 una reducciéon en las condiciones
monetarias no mayor a 0.25 puntos porcentuales; la
disminucion de la tasa de interés no ha sido mayor
debido a que el Banco Central seialé que se man-
tendra atento a que el aumento de los salarios nomi-
nales guarde una estricta congruencia con la meta de
inflacion y con el incremento previsible de la producti-
vidad.

Respecto al tipo de cambio, se estima que al cierre
de 2005 se ubique en 11.02 pesos por doélar y para el
cierre de 2006 en 11.54 pesos por ddlar; en tanto

que en los CGPE-2006 se prevé un promedio de
11.00 pesos por délar para 2005, es decir, 2 centa-
vos por abajo de lo previsto por los especialistas. Los
consultores anticipan que el déficit econdmico del
sector publico, medido como proporcién del Producto
Interno Bruto (PIB), sera de 0.22 por ciento para
2005 y de 0.15 por ciento para 2006, cifra marginal-
mente mayor para 2005 a lo previsto en la Encuesta
previa que fue de 0.21 por ciento; en tanto que para
2006 no hubo variacion en la prevision.

De acuerdo con la Encuesta de octubre sélo el 24
por ciento de los consultores considerd que el clima
de los negocios mejorara en los proximos seis meses
en comparacion con el que prevalecié en los seis
meses precedentes; esto es, casi una cuarta parte
de la poblacion encuestada espera que en el corto
plazo mejore la economia; en la Encuesta de enero
de 2005 el 58 por ciento de los encuestados asi lo
esperaban.

Se estima que de diciembre de 2004 a diciembre de
2005 el numero de trabajadores asegurados en el
IMSS aumente en 478 mil personas, nUmero de em-
pleos esperados mayor a los 401 mil que se estima-
ba en la Encuesta de diciembre de 2004. También se
prevé que de diciembre de 2005 a diciembre de 2006
el numero de trabajadores asegurados en el IMSS
tenga un incremento de 462 mil personas, cifra mar-
ginalmente mayor a los 460 mil que se esperaban en
la Encuesta de diciembre de 2004.

Por otra parte, el precio esperado de petréleo crudo
de la mezcla mexicana de exportacion mostré una
tendencia al alza, en la presente Encuesta, se prevé
un precio promedio de 43.10 dolares por barril
(dpb) para 2005, cifra mayor a lo previsto en los
CGPE-2006 donde se estima un precio promedio
de 39.80 dpb; lo que implica una mayor cantidad
de recursos externo por concepto de excedentes
petroleros. Para 2006 se anticipa un precio pro-
medio de 40.83 délares por barril, en tanto que en
los CGPE-2006 se preveia un precio 31.50 dpb
mismo que fue modificado a 36.50 dpb.
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado

Variables 2004 2005
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre
PIB real de México (%)
2005 3.74 3.76 3.79 3.88 3.84 3.58 3.57 3.54 3.1 3.01 3.03
2006 3.83 3.63 3.64 3.64 3.58 3.54 3.50 3.47 3.51 3.42 3.39
Inflacién general (%)
2005 4.32 4.00 3.90 3.95 3.96 3.92 3.79 3.82 3.68 3.53 3.35
2006 4.09 3.99 3.99 3.96 3.99 3.93 3.93 3.88 3.80 3.68 3.63
Inflacién subyacente (%)
2005 3.76 3.69 3.63 3.67 3.54 3.42 3.42 3.45 3.36 3.24 3.15
2006 341 3.34 3.25
Tasa de interés, Cetes a 28 dias
(% al cierre de afo)
2005 8.72 8.64 9.04 9.28 9.58 9.44 9.35 9.33 9.18 8.90 8.70
2006 8.58 8.54 8.80 9.04 9.31 9.19 8.93 8.88 8.62 8.23 8.12
Tipo de cambio
(pesos por délar al cierre de afio)
2005 11.86 11.79 11.90 11.68 11.65 11.54 11.40 11.12 11.09 11.06 11.02
2006 12.25 12.20 12.11 12.04 12.05 11.93 11.79 11.62 11.56 11.53 11.54
Empleo (aumento de trabajadores
asegurados en el IMSS, miles)
Dic-2004 a dic-2005 401 391 389 403 406 397 419 418 423 445 478
Dic-2005 a dic-2006 460 400 419 432 427 422 433 435 418 436 462
Déficit comercial (mdd)
2005 8,526 10,445 11,741 12,239 11,445 11,239 10,451 9,309 9,003 8,810 8,612
2006 14,498 14,173 14,063 13,185 12,712 12,217 11,964 11,940
Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 12,314 12,660 13,450 13,944 13,124 12,370 12,070 10,577 9,253 9,113 8,841
2006 16,247 15,943 15,270 15,405 13,994 12,825 12,781 12,733
Déficit economico del sector publico
(proporcion del PIB)
2005 0.29 0.28 0.28 0.28 0.28 0.22 0.22 0.23 0.24 0.21 0.22
2006 0.29 0.29 0.29 0.28 0.23 0.24 0.26 0.28 0.15 0.15
Inversion extranjera directa (mdd)
2005 13,852 13,728 13,773 13,750 13,713 14,161 14,270 14,363 14,127 14,048 14,046
2006 13,528 13,527 13,599 13,608 13,627 13,548 13,799 13,788 13,664 13,464
Clima de negocios que prevalecera
en los proximos seis meses (%)
Mejorara 47 58 49 42 26 29 26 35 40 24 24
Permanecera igual 43 42 48 52 61 58 65 65 51 67 67
Empeorara 10 0 3 6 13 13 9 0 9 9 9
Mezcla mexicana de petréleo
(ddlares por barril, promedio)
2005 27.58 27.92 29.18 30.93 33.51 34.58 38.08 39.50 42.23 42.76 43.10
2006 35.03 39.04 39.82 40.83
PIB real de EU (%)
2005 3.51 3.57 3.55 3.61 3.65 3.53 3.56 3.58 3.56 3.48 3.48
2006 3.39 3.36 3.37 3.35 3.35 3.36 3.31 3.29 3.37 3.33

Nota: mdd: Millones de délares. n.e. No estimado.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de diciembre de 2004, y enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre y octubre de 2005, del Banco de Méico.
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