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H. CONGRESO DE LA UNION

INVERSION FIJA BRUTA

Aumenté 7.99 por ciento anual la Inversion Fija
Bruta en septiembre de 2005

En septiembre de 2005 la Inversiéon Fija Bruta To-
tal tuvo un incremento anual de 7.99 por ciento
comparado con igual mes de 2004; dicho creci-
miento estuvo marginalmente por arriba de las
expectativas de los analistas encuestados previa-
mente por Reuters que esperaban, en promedio,
un crecimiento de 7.96 por ciento, no obstante, la
Formacién de Capital Fijo en Construccién tuvo
un marginal incremento anual de 2.20 por ciento,
menor al 8.37 por ciento observado en el mismo
mes del ano pasado.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piiblicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del INEGL.

Por componentes, el gasto en inversion de maquina-
ria y equipo aumentd 13.88 por ciento; resultado de
un crecimiento de 3.29 por ciento en la inversién de
origen nacional, que se explica por una mayor adqui-
sicion de: vehiculos automotores; maquinaria y equi-
po industrial eléctrico; maquinaria y equipo para las
industrias petrolera, de la construccion y explotacién
de minas; maquinaria para madera y metales, entre
otros; y por un crecimiento de 19.82 por ciento en la
inversion de origen importado, destacando las com-
pras de: aparatos mecanicos, calderas y partes; ma-
quinas y material eléctrico; vehiculos terrestres y sus
partes; herramientas y utiles de metal comun; manu-
factura de fundicion de hierro o acero, y aeronaves y
sus partes; entre otros.

El indicador de la inversion fija bruta total desesta-
cionalizado -serie a la que se le eliminan aquellos
factores que pudieran alterar el comportamiento nor-
mal de la variable entre un periodo y otro- tuvo un
incremento de 0.59 por ciento en septiembre de
2005 con respecto al mes inmediato anterior.

En el periodo enero-septiembre de 2005, la Inver-
sion Fija Bruta tuvo un incremento de 7.32 por ciento
con respecto al mismo lapso de 2004; por compo-
nentes, los resultados fueron los siguientes: los gas-
tos en maquinaria y equipo total ascendieron 11.55
por ciento (los de origen importado lo hicieron en
16.09 por ciento y el nacional en 3.26 por ciento); y
la construccién crecié 2.70 por ciento en igual perio-
do.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cimara de Diputados, con
datos del INEGI

Cabe destacar que la inversion fija bruta total en el
periodo enero-septiembre de 2005 tuvo una dinami-
ca superior a la de la actividad econémica en gene-
ral, el Indicador Global de la Actividad Econdémica
crecid, en el periodo de referencia, 2.94 por ciento;
la inversion en construccion mantuvo su tendencia
positiva aunque a un menor ritmo, mientras que la
inversidon en maquinaria y equipo continda teniendo
crecimientos significativos desde diciembre de 2003.

En la Encuesta de las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de noviembre
de 2005, recabada por el Banco de México, se espe-
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ra que la inversion mantenga su dinamica de creci-
miento y se prevé que la inversion privada y publica
tengan un crecimiento anual en 2005 de 6.42 y 8.72
por ciento, respectivamente; crecimientos parecidos a
lo esperado en la Encuesta previa de 6.40 y 8.70 por
ciento respectivamente; situacion que se da dentro de
una expectativa de crecimiento y de inflacién a la ba-
ja, en la Encuesta de noviembre los especialistas es-
peran un crecimiento anual de 3.05 por ciento en
2005 y una inflacion general al cierre de 2005 de 3.26
por ciento.

Se podria esperar que la dinamica de la inversiéon
continue en 2006, lo cual se explicaria, en parte, a
que se prevé un mejor desempeno de la actividad
econdmica en dicho afio; ademas, la agencia Fitch-
Ratings mejor6 la calificacion de grado de inversién
de la deuda soberana de México, lo cual se explica
por el continuo fortalecimiento de la posicion del pais
ante choques externos; la agencia subié por primera
vez la calidad de la deuda soberana mexicana desde
el 15 de enero de 2002 cuando le otorgd el grado de
inversion. Dicha fallo se tomd considerando la mayor
entrada de ingresos por exportacién de petréleo crudo
-resultado de los altos precios del petréleo-, de las
remesas familiares y de la entrada de inversion ex-
tranjera directa; asimismo, se estima que la deuda
externa neta del sector publico -como porcentaje de
los ingresos corrientes por exportaciones- continuara
su tendencia descendente como resultado de que el
gobierno ha utilizado activos en moneda nacional pa-
ra prepagar completamente sus amortizaciones de
bonos externos de 2006 y parcialmente las de 2007;
por el mayor financiamiento interno a través de los

proyectos Pidiregas y de la credibilidad de la politica
monetaria del Banco de México que busca el control
de la inflacién.

Sin embargo, la agencia FitchRatings sefialé que las
calificaciones de México estan limitadas por la debili-
dad estructural de sus finanzas publicas, la alta de-
pendencia de los ingresos petroleros y la baja recau-
dacion fiscal; las presiones de mediano plazo relacio-
nadas con los mayores costos de pensiones, el servi-
cio de la deuda de los Pidiregas y menores ingresos
no recurrentes forzaran una reforma que fortalezca
los ingresos fiscales, la competitividad, el crecimiento
potencial y la flexibilidad de los mercados de los fac-
tores productivos.

Por otra parte, de acuerdo con el indice de Confianza
sobre la Inversion Extranjera Directa 2005 elaborado
por la consultoria ATKearney, México recuperd seis
lugares en la lista de paises mas atractivos para in-
vertir al pasar del lugar 22 en 2004 al 16 en 2005; de
acuerdo con la consultora, dicho avance no se debe
a cambios profundos sino que se relaciona simple-
mente con el aumento de la inversion estadouniden-
se hacia el pais. Ademas, México no ha logrado re-
cobrar el espacio que mantuvo de 1998 a 2003 cuan-
do estuvo considerado entre los diez primeros desti-
nos para el capital foraneo, siendo desplazado por
China, la India y Brasil. Segun la consultora, uno de
los atractivos para invertir en un pais es la rentabili-
dad, en tanto que la falta de personal capacitado limi-
ta el potencial para atraer capital foraneo en investi-
gacion y desarrollo.
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México: indice de Volumen Fisico, 2003-2005/septiembre
(Base 1993=100)

Afo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Promedio

Formacion Bruta de Capital Fijo Total

2003" 132.2 126.0 137.0 132.7 133.2 138.1 141.7 136.6 128.3 134.3 133.0 146.5 135.0

2004 134.5 131.8 146.8 139.7 137.0 151.0 151.8 149.4 140.0 143.3 151.9 164.0 145.1

2005 148.2 141.7 150.2 156.9 148.3 158.7 156.1 164.6 151.2 152.9
Formacion Bruta de Capital Fijo en Construccion

2003" 119.5 113.0 118.5 116.8 114.9 124.4 128.5 127.3 121.3 122.9 121.6 123.1 121.0

2004 123.1 119.2 126.0 124.2 118.7 129.3 133.4 134.4 131.4 129.3 129.7 130.5 127.4

2005 129.5 120.2 1221 132.3 124.7 133.8 136.7 136.7 134.3 130.0
Formacion Bruta de Capital Fijo en Maquinaria y Equipo

2003" 147.0 141.2 158.4 151.1 154.4 153.9 157.0 147.4 136.6 147.6 146.2 173.7 151.2

2004 147.7 146.5 171.0 157.7 158.2 176.2 1731 166.7 149.9 159.4 177.7 202.8 165.6

2005 169.9 166.6 182.8 185.4 175.6 187.5 178.6 196.9 170.7 179.3
Indicador de la Inversion Fija Bruta (Desestacionalizado')

2003 134.2 133.7 134.5 134.6 135.6 134.7 134.8 135.7 135.2 135.5 135.1 136.0 135.0

2004 137.1 139.2 140.6 142.4 141.5 1451 146.9 146.2 1471 148.2 150.2 154.3 144.9

2005 152.0 149.9 151.9 152.5 152.4 153.3 154.2 158.0 158.9 153.7

Variacion porcentual anual

Formacion Bruta de Capital Fijo Total

2003" 0.1 -1.6 6.6 -5.6 -5.0 0.7 0.1 1.8 43 1.3 -0.7 3.7 0.5

2004 1.7 4.6 7.2 53 2.8 9.3 71 9.4 9.1 6.6 14.2 11.9 7.4

2005 10.2 75 2.3 12.3 8.3 5.1 2.9 10.2 8.0 7.4
Formacion Bruta de Capital Fijo en Construccion

2003" 3.5 44 8.8 0.0 1.1 1.9 2.7 2.2 3.9 4.3 23 3.5 3.2

2004 3.0 55 6.3 6.3 3.3 3.9 3.8 5.6 8.4 5.3 6.6 6.0 53

2005 5.2 0.9 -3.1 6.5 5.1 3.5 25 1.7 22 2.7
Formacion Bruta de Capital Fijo en Maquinaria y Equipo

2003" -3.0 -6.7 4.7 -10.0 -9.7 -0.3 -2.3 1.3 4.6 -1.4 -3.5 3.8 -1.9

2004 0.5 3.7 8.0 44 24 14.4 10.3 13.1 9.8 8.0 21.6 16.8 9.4

2005 15.0 13.8 6.9 17.6 11.0 6.5 3.2 18.1 13.9 11.8

Variacioén porcentual mensual

Indicador de la Inversién Fija Bruta (Desestacionalizado1)

2003 -0.1 -0.4 0.6 0.1 0.7 -0.7 0.1 0.7 -0.4 0.2 -0.3 0.7 0.1
2004 0.8 1.5 1.0 1.3 -0.6 2.6 1.2 -0.5 0.6 0.7 1.3 2.7 11
2005 -1.4 -1.4 14 0.4 -0.1 0.6 0.6 25 0.6 0.3

Nota: 1.- Por el método de calculo, al incorporar nueva informacion, la serie histérica puede sufrir modificaciones. p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que
se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI.
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