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H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacion de 0.32 por ciento en la primera quince-
na de enero de 2006.

En la primera quincena de enero, el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) se increment6 en 0.0.32
por ciento (ver grafica 1); la inflacion anual fue de
3.83 por ciento, cifra 0.83 por ciento arriba del objeti-
vo de inflacion de 3.00 por ciento para 2006 (ver gra-
fica 2). La inflaciéon acumulada a la primera quincena
de enero fue de 2.94 por ciento.

El comportamiento del INPC en esta quincena fue
resultado principalmente del aumento en el precio de:
gas doméstico, jitomate, gasolina de bajo octanaje,
vivienda propia, electricidad, autobus urbano, servicio
doméstico, el derecho por el suministro de agua; y
por la reduccion en el precio de los servicios turisti-
cos en paquete, servicio telefénico local, transporte
aéreo, hoteles, meldn, chile poblano, huevo y uva.

Griéfica 1
México: INPC General, 2004-2005/1a. Q Enero
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, cos
datos del Banco de México.

Por otra parte, durante la primera quincena de enero
el indice de precios subyacente registrd una variacion
de 0.12 por ciento, cifra menor al 0.24 por ciento re-
gistrado en el mismo periodo de 2005. Este indice
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debido registra la tendencia de la inflacién en el me-
diano plazo y se considera un indicador que refleja
los resultados de la politica monetaria. Durante la
primera quincena de enero de 2006, la inflaciéon sub-
yacente fue de 3.00 por ciento anual, mientras que el
acumulado se ubicé en 1.22 por ciento.

El indice no subyacente registré una variaciéon quin-
cenal de 0.73 por ciento, resultado del incremento en
el precio de los bienes y servicios administrados; la
inflacion anual fue de 5.57 por ciento; la inflacién acu-
mulada no subyacente a la primera quincena de ene-
ro fue de 5.49 por ciento.

Por otra parte, el indice de precios de la canasta ba-
sica aumento 0.52 por ciento durante la primera quin-
cena de enero, mientras que en el mismo periodo del
afio anterior, este indice se ubico en 0.35 por ciento.

Grafica 2
México: Inflacion General, Subyacente y CGPE
2004-2005/1a. Q. Enero

5.0 ~ (variacion porcentual anual)

General
45

4.0 A

(porcentaje)

3.5 1 teelll. A, CGPE
. . 2005
. 300 3%

i CGPE
30 Hzoos 3%
25 .

0

8

g

S

<

Q12005
Q22005 |
Q32005 |
Q42005 |
Q52005 |
Q62005 |
Q72005 |
82005 |
Q92005 |
52005 |
62005 |
72005 |
92005
Q202005 |

a

Q242006 ="

Q212005 |
Q222005 |
Q232005 |
Q242005 |

Q12006 |

Q
Q
Q
Q
Q
Q
Q
Q
Q
Q

CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cimara de Diputados, con
datos del Banco de México.

El nivel de la inflacién quincenal obedece principal-
mente a los altos precios de los energéticos. Sin em-
bargo, se debe sefalara que durante 2006 se pre-
sentaran algunos elementos de riesgo para el nivel
de la inflacion como son: el déficit fiscal de Estados
Unidos y la incertidumbre en el mercado financiero,
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producto del proceso electoral, efecto que se espe-
ra menor de lo que se dice, debido a que el Banco
de México estara preparado para enfrentar cual-
quier volatilidad del mercado financiero que ocasio-
ne el proceso electoral de 2006.

Gréfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2004-2005/1a. Q. Enero
(variacion porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la
de Diputados, con datos del Banco de México.
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El nivel de inflaciéon alcanzado en la primera quincena
de enero de 2006 no solo ha sido resultado de la politi-
ca monetaria, sino también de la disciplina fiscal por
parte del Gobierno Federal. Por ello, se espera que la
Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) deci-
da, este viernes 27 de enero, mantener el “corto” mone-
tario en su actual nivel de 79 millones de pesos y que
se continte con el relajamiento gradual de las condicio-
nes monetarias.

Asimismo, la disminucion de la inflacién en los ultimos
afios ha permitido indirectamente, que las tasas de inte-
rés se mantengan en niveles relativamente bajos; que
continle la expansion del crédito hipotecario; que el
gobierno ahorre dinero en el pago por servicio de la
deuda publica por una mejor administracién de sus pa-
sivos.

Por otra parte, la expectativa del sector privado es que
la inflaciéon general se ubique en 3.60 por ciento anual,
dicha expectativa muestra una tendencia a la baja; aun
cuando se prevé un ligero repunte de la inflacién a prin-
cipios del afio.
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Foerte: Baborado por el Centro de Estudios de las Firanzas Piblicas de la H Ciara de Diputados, condatos del Banoo de Mexico.

Si desea profundizar en el tema, favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 4916

Si usted desea que esta informacion le sea enviada por otro medio (correo electrénico, fax, otro), favor de indicarlo al Centro median-

te oficio y firma autorizada.
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