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C Á M A R A   D E   D I P U T A D O S 
 

                                    H. CONGRESO DE LA UNIÓN 

Inflación de 0.07 por ciento en la primera quincena 
de febrero de 2006 
 
En la primera quincena de febrero, el Índice Nacio-
nal de Precios al Consumidor (INPC) tuvo un in-
cremento en 0.07 por ciento (ver gráfica 1); la in-
flación anual fue de 3.94 por ciento, 0.94 puntos 
porcentuales por arriba del objetivo de inflación 
de 3.00 por ciento en 2006 que se propone el Ban-
co de México (ver gráfica 2). La inflación acumula-
da a la primera quincena de febrero fue de 0.58 
por ciento (ver gráfica 3).  
 
El comportamiento del INPC en esta quincena fue 
resultado principalmente del aumento en el precio de: 
gasolina de bajo octanaje, vivienda propia, tortillas de 
maíz, refrescos envasados, pollo en piezas, entre 
otros; y por la reducción en el precio de: electricidad, 
gas doméstico,  jitomate, papa, tenencia de automó-
vil, transporte aéreo, entre otros. El nivel de la infla-
ción quincenal fue consecuencia, principalmente, de 
la disminución del precio de las frutas y verduras y de 
los bienes y servicios administrados.  
 
La variación observada en la primera quincena de 
febrero estuvo por abajo de lo que esperaban los ana-
listas del mercado que, encuestados previamente por 
Reuters, de 0.16 por ciento. 

Información Económica Oportuna 
http//:www.cefp.gob.mx 

 

Por su parte, el índice de precios subyacente tuvo un 
incremento de 0.21 por ciento, cifra casi en línea con 
el 0.20 por ciento esperado por los analistas del mer-
cado; la importancia de este índice es que mide la 
tendencia de la inflación en el mediano plazo y se 
considera un indicador que refleja los resultados de 
la política monetaria. La inflación subyacente fue de 
2.93 por ciento anual. La inflación acumulada subya-
cente a la primera quincena de febrero fue de 0.47 
por ciento. 
 
El índice no subyacente registró una variación quin-
cenal negativa de 0.22 por ciento, resultado de la 
disminución en el precio de los bienes y servicios 
administrados y agropecuarios; no obstante, la infla-
ción anual fue de 6.04 por ciento; la inflación acumu-
lada no subyacente a la primera quincena de febrero 
fue de 0.80 por ciento. 
 
La evolución del índice no subyacente fue determi-
nante en el nivel de la inflación general; sin embargo, 
provino de los componentes más volátiles (frutas y 
verduras), situación anticipada por los analistas del 
mercado a principios del año. Así, el resultado infla-
cionario se situó marginalmente por debajo del límite 
superior del intervalo de variabilidad establecido por 
el Banco de México (2.00-4.00 por ciento). Por su 
parte, la inflación subyacente se ubicó marginalmen-
te por debajo del objetivo de inflación. No obstante, 
cabe considerar que la persistencia de choques de 
oferta (principalmente agrícolas) constituye uno de 
los principales riesgos para la consecución de la me-
ta de inflación a lo largo de 2006 dada la posibilidad 
de que se trasmita a la subyacente (alimentos) y re-
percuta sobre las expectativas y las negociaciones 
salariales. Por lo cual la evolución de la inflación no 
subyacente constituirá un elemento clave en las de-
cisiones de política monetaria del Banco de México. 
 
Considerando el bajo nivel de inflación observado en 
la primera quincena de febrero, la Junta de Gobierno 
del Banco de México (Banxico) decidió, este viernes 
24 de febrero, mantener el “corto” monetario en su 
nivel de 79 millones de pesos diarios -vigente desde 

Gráfica 1
México: INPC General, 2005-2006/1a. Q feb.

(variación porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de 
Diputados, con  datos del Banco de México.
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el 23 de marzo de 2005- y permitió un ligero descen-
so en las condiciones monetarias –tasa de interés- no 
mayor de 0.25 puntos porcentuales; dicha decisión se 
explica por la disminución del nivel observado de la 
inflación, el nivel de las expectativas inflacionarias y 
por un entorno financiero mundial favorable. Por lo 
que se esperaría que la tendencia de la inflación y las 
expectativas inflacionarias se mantengan compatibles 
con la meta inflacionaria de 3.00 por ciento y se evite 
la contaminación de la formación de precios y las ne-
gociaciones salariales. 

Se prevé que en el primer trimestre de 2006 se den 
nuevas reducciones en las tasas de interés dado que 
se estima la existencia de un margen de maniobra 
hacia una tasa de interés neutral -7.00 por ciento a 
finales de 2006-. Sin embargo, dicho movimiento es-
tará determinado por la persistencia de los flujos fi-
nancieros internacionales que tenga un carácter per-

manente de forma tal que se prolongue la fortaleza 
cambiaria, por el riesgo político nacional y de que se 
asimile favorablemente el repunte esperado de la in-
flación en los primeros meses de 2006; ello sin que 
exista un repunte en las expectativas inflacionarias. 
No obstante de que el Banxico prevé un mejor pano-
rama inflacionario respecto del que se tenía al inicio 
del año anterior, existen los siguientes riesgos: que se 
mantengan altas y volátiles las cotizaciones interna-
cionales de los energéticos como consecuencia, prin-
cipalmente, de la incertidumbre asociada a su oferta y 
su posible repercusión sobre la inflación mundial y la 
interna; aún continúa relativamente alta la inflación de 
los servicios y se espera un ligero repunte en lo co-
rrespondiente a la vivienda; y las expectativas de in-
flación se ubican todavía por encima del 3.00 por 
ciento. 
 
 

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 ó 1816. 

Si está interesado en que este boletín le sea enviado por otro medio (correo electrónico, fax, u otro), favor de 
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada. 

Gráfica 2
México: Inflación General, Subyacente y CGPE

 2005-2006/1a. Q. feb.
(variación porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Política Económica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara de 
Diputados, con  datos del Banco de México.
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Gráfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2005-2006/1a. Q. feb.

(variación porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Política Económica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Públicas de la H. Cámara 
de Diputados, con  datos del Banco de México.
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