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En la reunién del 25 de octubre de 2006, el Comité de —

Mercado Ablerto de |a Reserva Federal de Estados Unl_ Tasa de Interés de Flelelenc[i:‘:zeEnstlaai:so]s Unidos, 2001-2006/0ctubre
dos (FED) decidié mantener sin cambios la politica mo- -

netaria; con esta medida, el nivel de las tasas de interés ﬂ

de fondos federales se mantuvo por tercer mes conse-
La autoridad monetaria ha sefialado que a pesar de las
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cutivo en 5.25 por ciento, como se acordd desde el pa-

sado 28 de junio de 2006. (ver grafica 1).
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sumo continua siendo el motor clave de la economia,
pero las ventas de autos y otros bienes de consumo o R
duradero han descendido significativamente. T e e e e MRS
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Efectos de la FED en EE.UU y el Mundo: o .
La tercera pausa de la tasa de referencia obedece a que ko B} N
el crecimiento econémico de Estados Unidos se ha des- f o e G PP
acelerado durante la segunda mitad del afo, debido al € sn G =3 . “
estancamiento del mercado inmobiliario, el cual vio dis- 201 = 2
minuida sus ventas por sexto mes consecutivo. El con- 0‘: ﬂ ’_|

Durante el tercer trimestre la economia de Estados Uni- Grafica 3
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anos, al crecer apenas 1.6 por ciento debido a la debili- son w83

dad del sector inmobiliario, la produccion industrial que . s o team
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durante el tercer trimestre, asi como, la acumulacion de 2a0 aas o
inventarios, el aumento en los indices de capacidad won

ociosa y la poca capacidad que mostrd la economia
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ce un crecimiento anual de 3.47 por ciento (ver grafica informacidn dz U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Grafica 4
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De igual forma, la Fed decidié mantener la tasa de des-
cuento en 6.25 por ciento, consolidandose la pausa so-
bre los ajustes de politica monetaria que venia aplican-
do desde junio de 2003, de esta forma, el banco central
estadounidense continua utilizando las tasas de interés
como el principal instrumento para controlar la liquidez
monetaria. (ver grafica 3).

La decision de la FED de mantener la tasa de interés
impulso los mercados bursatiles de Sau Paulo y de
Buenos Aires. La primera se ubicd en 39 mil 562 pun-
tos, 0.16 puntos porcentuales mas que el dia anterior,
en tanto que la segunda subié 41.96 puntos para ubi-
carse en 1 mil 765.66 unidades. El indice Dow Jones
finaliz6 con una ganancia minima de 6.80 unidades,
0.06 por ciento, para situarse en 12 mil 134.68 puntos.

Las perspectivas de crecimiento de la economia mun-
dial se orienta hacia un menor crecimiento. Entre los
factores que pueden poner en peligro el impulso de la
economia mundial es la elevacién de los precios de las
materias primas, entre las cuales destaca el precio del
petroleo. Este hecho contrasta con la actual coyuntura
econdmica que vive China e India que las llevara a al-
canzar crecimientos de hasta 10.00 por ciento.

En cuanto a la politica monetaria en la zona del EURO,
el pasado 6 de octubre de 2006, el Banco Central Euro-
peo decidid elevar de 3.00 a 3.25 el costo del dinero,
esta mediada esta en linea con la tendencia alcista de
la actividad econdmica de la zona del EURO; no obs-
tante, el ascenso en el costo del dinero, este aun se
encuentra muy por debajo de la tasa de referencia de
Estados Unidos (ver grafica 5).

Efectos en México:

La mayoria de las principales acciones mexicanas que
cotizan en Nueva York cerraron al alza, influenciadas
por la decision de la Reserva Federal (FED) de mante-
ner sin cambio las tasas de interés. El alza de la bolsa
se produjo a pesar de algunos reportes desfavorables
de las empresas y del alza del petréleo.

La pausa en la tasa de referencia de los Estados Uni-
dos y la estabilidad que registré en los ultimos meses la
tasa de referencia de México, suaviza de momento, el
proceso de revaluacion del peso y la pérdida de compe-
titividad que se habia gestando a raiz de las tendencias
desiguales en las tasas de referencia de ambos paises.
Actualmente la tasa de referencia de México es mayor a
la de Estados Unidos en apenas 1.80 puntos porcen-
tuales.

En la ultima subasta del Banco de México, la tasa de
Cetes a 28 dias se ubico en 7.04 por ciento, mientras
que la de FED permanecié como desde hace tres
meses en 5.25 por ciento (ver grafica 5).

No obstante, la estabilidad de las tasas de interés en
México, en general, el costo de los créditos ofrecidos
al publico continua siendo elevado por lo que el mer-
cado bancario no ha reflejado la tendencia descen-
dente que ha registrado la tasa de interés desde oc-
tubre de 2005. (ver grafica 6).

Finalmente, el nivel de inflacion registrado hasta sep-
tiembre de 2006, se ubicé en 4.09 por ciento, cifra
mayor a la del objetivo de inflacién de 3.00 por ciento
para 2006 y, al limite superior del 4.00 por ciento del
intervalo de variabilidad; con este hecho se prevé
que el Banco de México ubique el nivel de la inflacion
por arriba del intervalo superior de variabilidad v,
ademas se abre la posibilidad de que endurezca
nuevamente su politica monetaria al final del afio
aumentando la tasa de interés de referencia, la cual
se encuentra actualmente en de 7.04 por ciento.

Grifica 5
Tasa de Interés de la Reserva Federal de EEUU y de la Zona del
EURO, 2001-2006/0ct.
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Tasas de Interés: 2005-2006/0ctubre
(porcentajes)

600

5855882

EEZEF s

Ea s
blicas de laH. C3mara de Diputados son Informacian de 1 Fieserua Federal de los

Estados Unidos.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.

Pag. 2



