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Cuenta Corriente

El déficit acumulado de la Cuenta Corriente en 2002 fue de 14 mil 58.0 mdd, que comparado
con el déficit de 18 mil 7.7 mdd del afio anterior signific6 una disminucién de 21.93 por
ciento, ello se explica por un aumento de 1.17 por ciento en los ingresos al pasar de 185 mil
601.7 mdd a 187 mil 775.8 mdd; y una disminucion de 0.87 por ciento en los egresos al
pasar de 203 mil 609.3 mdd a 201 mil 833.8 mdd, asi como, a un crecimiento de 9.96 por
ciento en el saldo de transferencias netas.

Por su parte, las exportaciones registraron un crecimiento de 1.41 por ciento en 2002 con
relacion a 2001, (de 158 mil 442.9 mdd a 160 mil 682.0 mdd), en tanto que las importaciones
aumentaron en 0.17 por ciento, (de 168 mil 396.5 mdd a 168 mil 678.9 mdd). Asimismo, en
la balanza de servicios los ingresos por servicios no factoriales aumentaron 0.25 por ciento
(de 12 mil 660.3 mdd a 12 mil 691.6 mdd); los ingresos por servicios factoriales
disminuyeron 20.24 por ciento (de 5 mil 138.6 mdd a 4 mil 98.5 mdd); y las transferencias
del exterior se incrementaron 10.08 por ciento (de 9 mil 360 mdd a 10 mil 303.7 mdd). En
tanto que los egresos por servicios no factoriales aumentaron 3.22 por ciento (de 16 mil
217.9 mdd a 16 mil 739.7 mdd); los egresos por servicios factoriales disminuyeron 13.67 por
ciento (de 18 mil 973.1 mdd a 16 mil 380.0 mdd); y las transferencias al exterior se
incrementaron 60.57 por ciento (de 21.9 mdd a 35.2 mdd); en el mismo periodo de
comparacion.

Balanza Comercial

El déficit acumulado de la balanza comercial en 2002 fue de 7 mil 996.8 mdd, cifra 19.66 por
ciento inferior al saldo de -9 mil 953.6 mdd registrado en 2001. Dicho déficit se explica por
los aumentos de 1.41 por ciento en las exportaciones y de 0.17 por ciento en las
importaciones.

La reduccion del saldo deficitario de 2002 se atribuye principalmente a los incrementos que
observaron el valor de las exportaciones petroleras, de las maquiladoras y de las no
maquiladoras; la lenta recuperacion de la actividad econdmica mundial, en particular la de
Estados Unidos; una ligera mejoria en la competitividad de la economia mexicana; y la
depreciacion del peso frente al dolar en el ultimo trimestre de 2002.

La balanza comercial de bienes de capital y de consumo registraron saldos anuales de 22
mil 171.8 mdd y de 21 mil 730.9 mdd, respectivamente; mientras que el saldo en bienes de
uso intermedio fue de —51 mil 899.5 mdd.

Por el lado de las importaciones, los bienes de capital registraron una disminucion de 6.68
por ciento en 2002 respecto al ano anterior, los bienes de consumo e intermedios tuvieron
crecimientos anuales de 7.22 por ciento y 0.28 por ciento, respectivamente.

Por regiones, el comercio exterior total de México en 2002 se distribuyé de la siguiente
manera: América del Norte, 78.14 por ciento; Asia, 10.09 por ciento; Uniéon Europea, 6.63
por ciento; y el resto de paises, 5.14 por ciento. Destacando una tendencia al aumento de
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los déficit comerciales frente a los paises de Asia, la Unién Europea vy el resto del mundo,
que absorben el superavit creciente de México con Estados Unidos.

Exportaciones

En el cuarto trimestre de 2002 el valor de las exportaciones de bienes sumé 41 mil 217.0
mdd, cifra superior en 5.65 por ciento respecto al mismo trimestre del afio anterior y se
explica por una mayor demanda externa, particularmente por parte de Estados Unidos; por
la recuperacion de la competitividad como consecuencia de la depreciacion del peso frente
al dolar en el ultimo trimestre del afo; y por el aumento del precio del petroleo.

Las exportaciones totales se integraron por 37 mil 321.4 mdd (90.55 por ciento) de no
petroleras y 3 mil 895.6 mdd (9.45 por ciento) de productos petroleros. Observando
aumentos anualizados de 2.39 por ciento y de 52.00 por ciento, respectivamente.

De las exportaciones petroleras, 3 mil 527.8 mdd correspondieron a exportaciones de
petréleo crudo, cifra mayor en 1 mil 191.3 mdd (33.76 por ciento) respecto al cuarto trimestre
de 2001, y menor en 184.9 mdd (-5.24 por ciento) a la registrada en el tercer trimestre de
2002.

El incremento del valor de las exportaciones petroleras fue resultado del aumento en el
precio del petroleo crudo de exportacion de 14.92 dolares promedio por barril (dpb) en el
cuarto trimestre de 2001 a 22.71 dpb en el mismo trimestre de 2002, mientras que el
volumen promedio de exportacion disminuy6é de 1 millén 699 mil barriles diarios a 1 millon
691 mil barriles diarios en igual periodo.

Las exportaciones de la industria maquiladora ascendieron a 20 mil 256 mdd, en el cuarto
trimestre de 2002, cifra 2.68 por ciento superior a la de igual trimestre de 2001; y las no
maquiladoras sumaron 20 mil 961 mdd, que significé un crecimiento de 8.68 por ciento en
igual periodo.

Por sector econdmico, las exportaciones manufactureras ascendieron a 36 mil 289.8 mdd
(88.05 por ciento del total), cifra 2.06 por ciento mayor con respecto a la del cuarto trimestre
de 2001, de éstas, las del sector maquilador aumentaron 2.68 por ciento, y las restantes lo
hicieron en 1.30 por ciento; las agropecuarias sumaron 929.2 mdd, que representaron un
aumento de 15.98 por ciento con relacion al mismo trimestre de 2001 cuando sumaron 801.2
mdd; y las de productos extractivos no petroleros ascendieron a 102.4 mdd frente a los 93.7
mdd registrados en el cuarto trimestre de 2001, esto es, 9.30 por ciento mas.

Por tipo de bien, las exportaciones de bienes de capital y de uso intermedio registraron
aumentos anualizados de 18.81 y de 9.10 por ciento respectivamente; mientras que las de
bienes de consumo observaron una disminucion de 11.45 por ciento.

Por regiones, del total de las exportaciones en 2002, el 90.85 por ciento se destiné a
América del Norte; el 1.43 por ciento a Asia; el 3.25 por ciento a la Union Europea y el 4.47
por ciento al resto del mundo.
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Importaciones

En el cuarto trimestre de 2002, las importaciones totales ascendieron a 44 mil 654.7 mdd,
cifra 3.34 por ciento superior a la observada en igual trimestre de 2001 y acumuladas en
todo el afo sumaron 168 mil 678.9 mdd, cifra 0.17 por ciento superior a la de 2001 que fue
de 168 mil 396.5 mdd. Este comportamiento se explica por los incrementos anualizados, de
3.37 por ciento de las importaciones de bienes intermedios, y de 10.55 por ciento en las
importaciones de bienes de consumo; asi como por la disminucion de 3.88 por ciento de las
importaciones de bienes de capital.

Las importaciones totales de la industria maquiladora fueron mayores en 3.06 por ciento a
las registradas en el cuarto trimestre de 2001. En tanto que las importaciones no
maquiladoras aumentaron 3.48 por ciento en el mismo trimestre que se compara.

Las importaciones de bienes intermedios sumaron 32 mil 610.7 mdd, cifra 3.37 por ciento
mayor a la del mismo trimestre del 2001, por su parte las importaciones del sector
maquilador aumentaron en 3.06 por ciento, mientras que las del sector no maquilador lo
hicieron en 3.65 por ciento, ambas tasas con respecto a sus niveles del cuarto trimestre de
2001.

Del valor total de las importaciones en 2002, el 66.04 por ciento fue de América del Norte; el
18.33 por ciento de Asia; el 9.86 por ciento de la Union Europea y el 5.77 por ciento del resto
del mundo.

Balanza de Servicios y Cuenta de Transferencias

El saldo de la balanza de servicios en el cuarto trimestre de 2002 fue de —3 mil 921.0 mdd,
esto es, 10.05 por ciento menor comparado con igual trimestre de 2002 que fue de —4 mil
359.2 mdd. Lo anterior fue resultado de los déficit registrados en la balanza de servicios no
factoriales de —1 mil 236.9 mdd, y en la balanza de servicios factoriales de —2 mil 684.1 mdd.

En el ultimo trimestre de 2002 el monto de las remesas familiares que enviaron al pais los
mexicanos residentes en el exterior alcanzé 2 mil 509.1 millones de ddlares, cifra superior en
11.73 por ciento comparada con el mismo periodo del afio previo. Cabe destacar que el flujo
de remesas en 2002 fue equivalente a 74.86 por ciento del valor de las exportaciones de
petrdleo crudo en ese mismo afno.

Asimismo, el monto de las remesas en el cuarto trimestre de 2002 permitié financiar el 52.99
por ciento del déficit en la cuenta corriente, el cual, se originé por la combinacién de saldos
deficitarios en las balanzas comercial, por 3 mil 437.6 millones de ddlares; de servicios no
factoriales, por 1 mil 236.9 millones; de servicios factoriales (pago de deuda), por 2 mil 684.1
millones, y un superavit en la cuenta de transferencias de 2 mil 623.9 millones de ddlares.

Cuenta de Capital

La cuenta de capital registro en el cuarto trimestre de 2002 un saldo favorable de 6 mil 784.2
mdd, que significé una disminucion de 14.00 por ciento comparado con el que se presentd
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en el cuarto trimestre de 2001 que fue de 7 mil 888.1 mdd. El menor saldo positivo de la
cuenta de capital, se explica por un aumento de los pasivos en 9.16 por ciento y una
disminucién de los activos en 64.06 por ciento, ambos comparados con los registrados en
igual periodo de 2001.

Los pasivos por préstamos y depdsitos en el cuarto trimestre de 2002 presentaron un déficit
por 520.1 mdd, frente al déficit de 2 mil 482.4 mdd que registraron en igual periodo de 2002,
lo que significd una reduccidn de 67.77 por ciento.

La inversion extranjera total ascendié en el cuarto trimestre de 2002 a 5 mil 367.7 mdd,
frente al nivel de 2 mil 911.4 mdd que registré en igual periodo de 2001, lo que representd
una variacion de 84.36 por ciento; y comparada con la que se registré en el tercer trimestre
de 2002, cuando alcanzd un nivel de 1 mil 636.4 mdd, representd una variacion de 228.01
por ciento.

En el cuarto trimestre de 2002, la inversion extranjera directa (IED) ascendi6 a 4 mil 511.6
mdd, cifra que comparada con la del cuarto trimestre del aino anterior de 3 mil 279.5 mdd,
representa un aumento de 37.57 por ciento.

Por lo que respecta a la inversion extranjera de cartera, en el cuarto trimestre de 2002 se
registr6 una entrada por 856.0 mdd, su variacién con respecto a la que se registré en el
mismo periodo del afio anterior fue de 332.58 por ciento.

Los activos en el ultimo trimestre de 2002 fueron de 896.4 mdd que comparados con los que
se registraron en el mismo periodo del afo anterior, de 2 mil 494.3 mdd, presentaron una
variacion de -64.06 por ciento.

Reservas Internacionales Netas

Las reservas internacionales netas al cierre de 2002 ascendieron a 47 mil 984.0 mdd, lo que
significé un aumento de 17.38 por ciento, comparadas con las del cierre del cuarto trimestre
de 2001, cuando alcanzaron un nivel de 40 mil 879.9 mdd, y un crecimiento de 6.38 por
ciento si se comparan con las registradas al cierre del tercer trimestre de 2002 cuando
alcanzaron un nivel de 45 mil 107.6 mdd.

Resumen

e La balanza de pagos en 2002 reflej6é la dinamica general de la actividad econdmica,
caracterizada por un lento crecimiento del Producto Interno Bruto; una tendencia al
alza en el precio del petréleo; el deslizamiento a la baja del peso frente al ddlar; y la
lenta recuperacion de la economia estadounidense.

e La balanza en cuenta corriente registré en 2002 un déficit de 14 mil 58.0 millones de
dolares (mdd), saldo 21.93 por ciento inferior al registrado en 2001.

e El saldo acumulado de la balanza de servicios registrd un déficit de 16 mil 329.7 mdd,
menor en 6.11 por ciento que el registrado en 2001 cuando fue de —17 mil 392.1 mdd.
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La balanza comercial reporté un déficit de 7 mil 996.8 mdd, menor en 19.66 por ciento
al observado en 2001, resultado de un mayor crecimiento de las exportaciones que
de las importaciones, ya que mientras las primeras se incrementaron en 1.41 por
ciento respecto al afio previo, las segundas lo hicieron en 0.17 por ciento, en ello
influyé el mayor precio del petrdleo y la menor demanda de bienes externos en
Estados Unidos.

No obstante el lento crecimiento econdmico en 2002, las exportaciones no se
cayeron, principalmente porque el precio de la mezcla mexicana de exportacion se
mantuvo en un nivel relativamente elevado, llegando a cotizarse hasta 22.71 ddlares
por barril promedio en el cuarto trimestre de 2002, lo que permitié que el valor de las
exportaciones de petrdleo crudo, en 2002 ascendiera a 13 mil 110.2 mdd cifra
superior en 13.10 por ciento a los 11 mil 590.8 mdd de 2001.

Por actividad econdmica, las exportaciones manufactureras en 2002, mostraron un
crecimiento de 0.45 por ciento anual, dentro de éstas, las correspondientes a las
maquiladoras aumentaron 1.51 por ciento y las no maquiladoras disminuyeron en
0.81 por ciento; por su parte, las exportaciones agropecuarias disminuyeron 1.94 por
ciento anual y las extractivas se incrementaron 0.21 por ciento.

Durante 2002, las importaciones de bienes de consumo aumentaron 7.22 por ciento;
mientras que las de bienes intermedios tuvieron un crecimiento de 0.28 por ciento y
las de bienes de capital reportaron una disminucion de 6.68 por ciento.

El desequilibrio de la cuenta corriente de la balanza de pagos logré financiarse en
parte por la entrada creciente de inversion extranjera y remesas familiares del
exterior. Por el primer concepto ingresaron al pais 12 mil 495.8 mdd, cifra 57.23 por
ciento inferior a los 29 mil 216.5 mdd del afo previo, y por el segundo, ingresaron 9
mil 814.9 mdd, cifra 10.33 por ciento mayor a los 8 mil 895.3 mdd de 2001.

Por concepto de inversidn extranjera directa ingresaron al pais 13 mil 626.5 mdd
frente a los 25 mil 334.5 mdd de 2001; la inversion de cartera disminuy6 de un saldo
favorable de 3 mil 882.1 mdd en 2001, a un saldo negativo de 1 mil 130.8 mdd en
2002.
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ANEXO
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México:

Cuadro 1

Balanza de Pagos, 2000-2002
(millones de ddlares)

2001 2002 Variacién Variacién

Concepto 2000 IV2002/ 2002/

Total | [} L] v Total | 1] L] v IV 2001 2001

Cuenta Corriente -18,160.1 -18,007.7 -4,752.5 -3,601.2 -3,446.2 -6,202.2 -14,058.0 -3,431.1 -2,759.9 -3,1324 -4,734.7 -23.66 -21.93
Ingresos 193,280.9 185,601.7 46,821.1 47,764.2 45,626.3 45,390.0 187,775.8 43,198.7 48,485.8 48,152.3 47,939.0 5.62 1.17
Exportaciones de mercancias* 166,454.8 158,442.9 39,641.3 40,7756 39,011.8 39,0142 160,682.0 36,495.7 41,5515 41,4178 41217.0 5.65 1.41
Servicios no factoriales 13,7123 12,660.3 3,621.7 3,242.0 2,800.6 3,096.0 12,691.6 3,399.4 3,1649 2,9471 3,180.1 272 0.25
Servicios factoriales 6,090.7 51386 1,533.6 13502 1,337.4 917.5 4,0985 10105 1,069.1 1,109.2 909.7 -0.85 -20.24
Transferencias 7,023.1 9,360.0 21246 23964 24765 2,362.4 10,303.7 22931 27004 26781  2,632.1 11.42 10.08
Egresos 211,441.0  203,609.3 51,5743 51,366.5 49,074.3 51,594.2 201,833.8 46,629.8 51,245.7 51,284.7 52,673.7 2.09 -0.87
Importacion de mercancias* 174,457.8  168,396.5 41,8626 42,522.3 40,7986 432129 168,678.9 38,121.5 42,977.6 429251 44,654.7 3.34 0.17
Servicios no factoriales 16,035.7 16,217.9  3,956.0 4,309.0 3,9356 4,017.2 16,739.7 3,8056 4496.0 40211 4417.0 9.95 3.22
Servicios factoriales 20,917.6 18,9731 5,754.7 4,533.7 4329.2 43555 16,380.0 4,699.4 37627 4,324.0 3,5693.8 -17.49 -13.67
Transferencias 29.4 21.9 11 1.4 10.8 8.6 35.2 32 9.3 14.5 82 -4.97 60.57
Balanza Comercial -8,003.0 -9,953.6 -2,221.3 -1,746.7 -1.786.8 -4,198.8 -7.996.8 -1,625.8 -1.426.2 -1,507.2 -3.437.6 -18.13 -19.66
Balanza de Servicios -17,150.3 -17.392.1 -4,655.5 -4250.6 -4,126.9 -4,359.2 -16,329.7 -4,095.2 -4,024.8 -4288.7 -3,921.0 -10.05 -6.11
Balanza de Servicios no Factoriales -2,323.4 -3,557.6 -4344 -1,067.0 -1,135.0 -921.2 -4,048.2 -406.2 -1,331.1  -1,074.0 -1,236.9 34.26 13.79
Balanza de Servicios Factoriales -14,826.9 -13,834.5 -4,2211 -3,183.6 -2,991.9 -3,438.0 -12,281.5 -3,689.0 -2,693.7 -3,2148 -2,684.1 -21.93 -11.23
Cuenta de Capital 17,194.5 24,406.6 8,143.5 4,582.8 3,792.2 7,888.1 20,377.5 5,847.2 1,931.7 5,814.3 6,784.2 -14.00 -16.51
Pasivos 10,095.4 28,241.2 7,013.4 3,214.5 12,619.5 5,393.8 8,612.2 3,129.8 -1,183.5 7781 5,887.8 9.16 -69.50
Por préstamos y depositos -4,088.0 -975.3 869.2 -2,4858 -1,841.1 24824 -3,883.6 -2,109.3 -1,436.1 -858.3 5201 -79.05 298.20
Inversion extranjera total 14,183.4 29,2165 6,144.2 5700.3 14,460.6 2911.4 12,4958  5,239.1 2526 16364 53677 84.36 -57.23
Directa** 15,317.7 253345 2,799.8 4,684.1 145711 32795 13,6265 2657.7 36149 28423 45116 3757 -46.21

De cartera -1,134.3 3,882.1 3,344.5 1,016.1 -110.5 -368.1 -1,130.8  2,581.4 -3,362.3 -1,205.9 856.0 -332.58 -129.13
Activos 7,099.0 -3,8346 1,130.0 1,368.3 -8,827.3  2,494.3 11,7653  2,717.4  3,1153 5,036.2 896.4 -64.06 -406.82
Errores y omisiones 3,623.1 926.1  1,093.9 -288.2 335.8 -215.4 7703 -1,071.8  1,318.2 -298.5 822.4 -481.74 -16.83
Ajustes por valoracién 2.7 0.0 3.6 -2.5 -4.2 3.2 -14.4 -4.5 -4.1 -1.2 -4.6 -242.67 n.a.
Variacion de la reserva internacional neta 2,821.5 7,325.0 4,480.6 694.9 684.2 1,4653 71041  1,348.8 4942  2,384.7 2,876.4  96.30 -3.02
Reservas Internacionales Netas 33,554.9 40,879.9 38,0355 38,730.4 39,414.6 40,879.9 47,984.0 42,228.7 42,7229 45107.6 47,984.0 17.38 17.38

NOTA: Los nivele:
(-) El signo negativo significa egreso de divisas;
*/ (FOB); Incluye maquiladoras.

ados pueden no coincidir con la suma de sus componentes debido al redondeo.

El monto de inversion extranjera directa es susceptible de revisiones posteriores generalmente al alza.

Ultima actualizaciéon: Marzo de 2003, con datos del Banco de México.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Honorable Camara de Diputados con datos del Banco de México.
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Cuadro 2
México: Cuenta Corriente, 2000-2002

(millones de dolares)

2001 2002 Variacién  Variacién
Concepto 2000 IV 2002/ 2002/
Total | I n v Total I ] m \") IV 2001 2001
Cuenta Corriente -18,160.1 -18,007.7 -4,753.2 -3,602.2 -3,448.0 -6,204.2 -14,058.0 -3,431.1 -2,759.9 -3,132.4 -4,734.7 -23.69 -21.93
Ingresos 193,280.9 185,601.7 46,821.1 47,764.2 45,626.3 45,390.0 187,775.8 43,198.7 48,485.8 48,152.3 47,939.0 5.62 1.17
Exportacién de mercancias* 166,454.8 158,442.9 39,641.3 40,7756 39,011.8 39,0142 160,682.0 36,4957 41,551.5 41,4178 41,217.0 5.65 1.41
Servicios no factoriales 13,712.3 12,660.3 3,521.7 3,2420 2,800.6 3,096.0 12,691.6  3,399.4  3,164.9 2,947.1 3,180.1 272 0.25
Transportes Diversos 1,369.3 1,282.1 341.8 330.6 325.1 284.5 1,142.5 290.3 2789 2958 277.6 -2.45 -10.88
Turistas 6,435.4 6,538.4 11,9905 1,7489 13988  1,400.2 6,724.7 1,884.0 1,637.1 1,503.2 1,700.4 21.44 2.85
Excursionistas 1,858.8 1,862.2 484.4 459.9 419.3 498.6 2,133.3 529.6 507.8 5143 581.5 16.63 14.56
Excursionistas Fronterizos 1,657.7 1,646.9 418.4 4101 379.7 438.8 1,850.9 458.4 440.3 458.1 4941 12.60 12.38
Excursionistas de Crucero 2011 215.3 66.1 49.8 39.6 59.8 282.5 71.3 675 56.3 87.4 46.21 31.19
Otros Servicios 4,048.8 2,977.6 705.0 702.6 657.4 912.6 2,691.0 695.5 7411 633.9 620.6  -32.00 -9.62
Servicios factoriales 6,090.7 51386 15336 13502 1,3374 917.5 4,098.5 1,010.5 1,069.1 1,109.2 909.7 -0.85 -20.24
Intereses 5,024.5 4,0747 1,2654 1,0834 1,075.6 650.3 2,835.3 694.4 7579 790.5 592.5 -8.89 -30.42
Otros Servicios 1,066.2 1,063.9 268.1 266.8 261.8 267.2 1,263.2 316.1 3111 3187 317.2 18.74 18.74
Transferencias 7,023.1 9,360.0 2,124.6 2,396.4 24765 23624 10,303.7  2,293.1 2,7004 2,678.1 2,632.1 11.42 10.08
Remesas Familiares 6,572.5 8,895.3 2,010.7 2,280.9 2,358.0 2,245.7 9,814.4 21744 2,578.1 2,552.8 2,509.1 11.73 10.33
Otras Transferencias 450.6 464.7 113.9 1156.5 118.6 116.7 489.2 118.7 1223 1253 123.0 5.38 5.28
Egresos 211,441.0 203,609.3 51,574.3 51,366.5 49,074.3 51,594.2 201,833.8 46,629.8 51,245.7 51,284.7 52,673.7 2.09 -0.87
Importacién de mercancias™ 174,457.8 168,396.5 41,862.6 42,522.3 40,798.6 43,212.9 168,678.9 38,1215 42,977.6 42,9251 44,654.7 3.34 0.17
Servicios no factoriales 16,035.7 16,2179 3,956.0 4,309.0 3,9356 4,017.2 16,739.7  3,805.6  4,496.0 4,021.1 4,417.0 9.95 3.22
Fletes y Seguros 5,006.4 46431 12188 1,1659 1,108.0 1,150.4 4,407.8 974.4 1,114.4 1,103.7 1,215.3 5.64 -5.07
Transportes Diversos 1,983.1 2,105.5 498.9 570.8 587.6 448.1 1,989.8 457.7 498.1  566.9 467.1 4.23 -5.49
Turistas 2,444.9 2,767.5 616.0 790.5 750.8 610.2 2,777.6 624.8 7024 7405 709.9 16.34 0.37
Excursionistas 3,054.2 2,934.4 759.7 741.5 673.8 759.4 3,282.0 843.1 789.8 7723 876.9 15.47 11.85
Otros Servicios 3,547.0 3,767.4 862.6  1,040.4 8154  1,049.1 4,282.5 905.6 1,391.3 8377 1,147.9 9.41 13.67
Servicios factoriales 20,918.1 18,973.1 57547 45337 43292 43555 16,380.0 4,699.4  3,762.7 4,324.0 3,693.8 -17.49 -13.67
Utilidades remitidas 21114 1,646.4 396.2 596.0 183.1 4711 1,235.4 243.8 385.0 319.8 286.9 -39.11 -24.96
Utilidades reinvertidas 3,783.4 3,673.4 14423 771.2 664.1 795.8 2,229.6 1,021.6 402.2 366.6 439.2  -44.81 -39.30
Intereses 13,699.0 12,6774 3,658.3 29234 32283 28675 11,9949 32272 2,779.3 34111 2,577.3  -10.12 -5.38
Intereses Sector Publico 7,528.0 7,053.1  2,070.1 1,564.0 1,793.3 1,625.8 6,574.8 1,829.8 1,483.0 2,057.5 1,2045  -25.92 -6.78
Intereses Sector Privado 6,171.0 5,624.3 1,588.2 1,359.4 1,435.0 1,241.7 5,420.1 1,397.4 1,296.3 1,353.6 1,372.8 10.56 -3.63
Comisiones 917.5 557.4 161.8 129.2 120.3 146.1 200.1 36.9 262 465 90.5 -38.06 -64.10
Otros Servicios 406.8 418.5 96.0 114.0 133.5 75.0 720.0 170.0 170.0 180.0 200.0 166.67 72.04
Transferencias 29.4 21.9 1.1 14 10.8 8.6 35.2 3.2 93 145 8.2 -4.97 60.57
Balanza Comercial -8.003.0 -9.953.6 -2.221.3 -1,746.7 -1,786.8 -4,198.8 -7.996.8 -1.625.8 -1.426.2 -1.,507.2 -3.437.6 -18.13 -19.66
Balanza de Servicios -17.150.8 -17.392.1 -4.655.5 -4.250.6 -4126.9 -4,359.2 -16.329.7 -4.095.2 -4.024.8 -4.288.7 -3.921.0 -10.05 -6.11
Balanza de Servicios no Factoriales -2,323.4 -3,557.6 -434.4 -1,067.0 -1,135.0 -921.2 -4,048.2 -406.2 -1,331.1 -1,074.0 -1,236.9 34.26 13.79
Balanza de Servicios Factoriales -14,827.4 -13,834.5 -4221.1 -3,183.6 -2,991.9 -3,438.0 -12,281.5 -3,689.0 -2,693.7 -3,214.8 -2,684.1 -21.93 -11.23
Transferencias Netas 6,993.7 9,338.0 2,123.5 2,395.0 2,465.7 2,353.8 10,268.5 2,289.9 26911 2,663.6 2,623.9 11.48 9.96

NOTA: Los niveles agregados pueden no coincidir con la suma de sus componentes debido al redondeo.

(-) El signo negativo significa egreso de divisas.

*/ (FOBY); Incluye maquiladoras.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Honorable Camara de Diputados con datos del Banco de México.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

México: Balanza Comercial, 2001 - 2002

Cuadro 3

(millones de ddlares)

CONCEPTO

Exportaciones

Madquiladoras v no maquiladoras
Maquiladoras
No maquiladoras

Petroleras v no petroleras
Petroleras *

No petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras
De maquiladoras
Resto
No petroleras (sin maquila)

Por tipo de bien
Bienes de consumo
Bienes de uso intermedio
Bienes de capital

Importaciones
Magquiladoras y no maquiladoras

Maquiladoras
No maquiladoras
Petroleras y no petroleras >
Petroleras *
No petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras
De maquiladoras
Resto

No petroleras (sin maquila)
Por tipo de bien

Bienes de consumo

Bienes de uso intermedio

Bienes de capital

Balanza comercial Total

Maquiladora

No magquiladora

Petrolera

No petrolera

Manufacturera (sin maquila)

Agropecuaria

No petroleras (sin maquila)
Por tipo de bien

Bienes de consumo

Bienes de uso intermedio

Bienes de capital

2001 2002 Variacién Variaciéon

2002/ IV 2002/
Total I I o Iv Total I I III v 2001 V2001
158.443 39.641 40,776 39.012 39.014 160.682 36.496 41.551 41.418 41.217 1.41 5.65
158,443 39,641 40,776 39,012 39,014 160,682 36,496 41,551 41,418 41,217 1.41 5.65
76,881 19,043 19,419 18,690 19,728 78,041 17,901 19,872 20,011 20,256 1.51 2.68
81,562 20,598 21,356 20,321 19,286 82,641 18,594 21,679 21,407 20,961 1.32 8.69
158.443 39.641 40,776 39.012 39.014 160.682 36.496 41.551 41418 41.217 1.41 5.65
12,799 3,520 3,413 3,303 2,563 14,477 2,747 3,746 4,088 3,896 13.11 52.01
145644 36,121 37,363 35709 36451 146,205 33748 37,805 37,330 37,321 0.39 2.39
3,903 1,422 1,120 559 801 3,827 1,241 1,053 603 929 -1.95 15.98
388 97 101 96 94 389 92 94 101 102 0.26 8.51
141,353 34,602 36,141 35054 35556 141,989 32415 36,658 36,626 36,290 0.45 2.06
76,881 19,043 19,419 18690 19,728 78,041 17,901 19,872 20,011 20,256 1.51 2.68
64,472 15559 16,722 16,364 15828 63,948 14,514 16,786 16,615 16,033 -0.81 1.30
68,763 17,078 17,943 17,019 16,723 68,164 15,847 17,933 17,319 17,065 -0.87 2.05
158,443 39,641 40,776 39,012 39,014 160,682 36,496 41,552 41,418 41,217 1.41 5.65
46,542 11,774 12,145 11,240 11,383 42,909 10,567 11,438 10,825 10,079 -7.81  -11.46
73,289 19,029 18870 17,969 17,420 74,609 16,709 19,435 19,459 19,006 1.80 9.10
38,612 8,838 9,761 9,802 10,211 43,164 9220 10679 11,134 12,132 11.79 18.81
168,396 41,863 42,522 40,799 43,213 168,679 38,122 42978 42,925 44,655 0.17 3.34
168,396 41,863 42,522 40,799 43,213 168,679 38,122 42,978 42,925 44,655 0.17 3.34
57,599 14,205 14,397 13,914 14,994 59,296 13,356 15,113 15374 15452 2.95 3.05
110,798 27,568 28,126 26,885 28219 109,383 24,765 27,864 27,551 29,202 -1.28 3.48
168,396 41,862 42,522 40,799 43,213 168,679 38,122 42978 42,925 44,655 0.17 3.34
6,906 1,895 1,934 1,587 1,490 6,323 1,178 1,533 1,644 1,968 -8.44  32.08
161,490 39,968 40,588 39,212 41,723 162,356 36,944 41,445 41281 42,687 0.54 2.31
5,132 1,289 1,175 1,285 1,383 5,375 1,196 1,224 1,295 1,660 473  20.03
888 188 205 251 244 1,104 226 296 292 290 24.32 18.85
155470 38,491 39,209 37,675 40,095 155877 35521 39,925 39,694 40,738 0.26 1.60
57,599 14,295 14,397 13,914 14,994 59,296 13,357 15,113 15374 15,452 2.95 3.05
97,872 24196 24812 23762 25102 96,581 22,164 24,811 24320 25,285 -1.32 0.73
103,892 25673 26,192 25298 26,729 103,060 23,587 26,331 25907 27,235 -0.80 1.89
168,396 41,863 42,522 40,799 43,213 168,679 38,122 42,978 42,925 44,655 0.17 3.34
19,752 4,531 4764 4,687 5,770 21,178 4,366 5,306 5,128 6,379 7.22 10.55
126,149 31609 32154 30,837 31,549 126,508 28,834 32,173 32,891 32,611 0.28 3.37
22,496 5723 5,604 5275 5,894 20,993 4,922 5,499 4,906 5,666 -6.68 -3.87
9,954 -2,221 -1,747 -1,787 -4,199 -7,997 -1,626 -1,426 -1,507 -3,438 -19.66 -18.12
19,282 4,748 5022 4777 4,735 18,745 4,545 4,759 4,637 4,804 -2.78 1.46
-29,236 6970  -6,769  -6564  -8,934 26,742  -6,171  -6,185 6,144  -8,242 -8.53 -7.75
5,893 1,625 1,479 1,716 1,073 8,154 1,569 2,213 2,444 1,928 3837  79.68
-15,846 -3,846  -3226  -3503 5271  -16,151 -3,195  -3639  -3,951  -5365 1.92 1.78
-33399  -8637 -8091 -7,398 -9274  -32,633  -7,651 -8025 -7,705  -9,252 -2.29 -0.24
1,229 134 -54 726 -582 1,548 45 171 -692 730 2596  25.43
-35,129 -8,595 -8,248 -8,279  -10,006 -34,896 -7,740 -8,398 -8,588 -10,170 -0.66 1.64
9954 -2,221 -1,747 -1,787 -4,199  -7997 -1626 -1,426 -1,507 -3438 -1966 -18.12
26,790 7,243 7,381 6,553 5,613 21,731 6,201 6,133 5,696 3,701 -18.88  -34.06
52,860 -12,580 -13,284 -12,868 -14,128  -51,900 -12,125 -12,738 -13,432 -13,605 -1.82 -3.70
16,116 3,115 4,157 4,528 4317 22,172 4,298 5,179 6,228 6,467  37.58  49.80

NOTA: Los niveles agregados pueden no coincidir con la suma de sus componentes debido al redondeo de las cifras. Las cifras tomadas de INEGI, para las importaciones por sector,

son compatibles con los datos del Banco de México; no obstante, por los procedimientos de elaboracion, estan sujetas a cambios ulteriores, en particular las mas recientes.

1/ Incluyen gas natural, petréleo crudo, derivados del petréleo y petroquimica.

2/ Las importaciones petroleras y no petroleras se encuentran estructuradas de la misma manera que las exportaciones, es decir, de acuerdo a la clasificacion elaborada por el equipo

de trabajo del Banco de México, INEGI, SHCP y Secretaria de Economia.

FUENTE: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, sobre la base de informacion del Banco de México, INEGI, SHCP y la Secretaria de Economia.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Cuadro 4

México: Balanza Comercial por Regiones Econémicas, 1999-2002

(millones de délares)

. .. 1 .2
Balanza Comercial América del Norte Asia

- 3
Union Europea

Oftras Regiones 4

Periodo
Saldo Export. Import. Saldo Export. Import. Saldo  Export. Import. Saldo  Export. Import. Saldo Export. Import.
1999 -5,583.7 136,391.1 141,974.8 14,577.0 122,979.4 108,402.4 -12,877.2 1,983.9 14,861.1 -7,523.2 5,209.6 12,732.9 239.7 6,218.1 5,978.4
| -1,224.6 29,9224 31,146.9 2,732.1 26,564.6 23,8325 -2,594.8 458.6 3,05634 -1,505.7 1,510.1 3,015.7 143.8 1,389.0 1,245.2
1} -976.5 33.641.1 346176 35832 30,269.3 26,686.1 -2977.0 486.3 34634 -1817.6 1,329.9 3,147.6 234.9 15555 1,320.6
1] -962.0 35,293.0 36,255.0 4,437.8 32,0624 27,624.6 -3,372.2 5186 3,890.9 -2,167.3 1,098.2 3,265.5 139.8 1,613.7 1,474.0
IV -24206 37,534.6 39,9552 3,823.9 34,083.0 30.259.1 -3,933.1 520.3 44534 -2,0326 12714 33040 -278.8 1,659.8 1,938.6
2000 -8,003.0 166,454.8 174,457.8 19,417.1 151,251.4 131,834.3 -17,611.5 2,050.1 19,661.6 -9,422.5 5,610.2 15,032.7 -386.1 7,543.1 7,929.2
| -1,146.6 38,072.3 39,219.0 4,422.1 34,483.8 30,061.7 -3,444.1 5473 39914 -2,104.5 1,353.2 3,457.6 -20.1 1,688.1 1,708.2
1} -1,368.3 41,109.7 42,478.0 4,796.5 37,354.2 32557.7 -4,000.7 495.0 44957 -2,1404 13511 34915 -23.7 1,909.4 1,933.1
1] -1,849.7 43,027.7 44,8774 55058 39,139.2 33,633.5 -4,862.6 540.9 54035 -24119 1,426.6 3,838.5 -80.9 1,921.0 2,001.9
IV -36384 442450 47,8834 46928 402742 355814 -5304.1 4669 5771.0 -2,7657 14793 42450 -2614 20246 2,286.0
2001 -9,953.6 158,442.9 168,396.5 25,257.0 143,553.5 118,296.5 -22,755.6 2,087.8 24,843.4 -10,979.8 5,334.1 16,313.9 -1,475.2 7,467.6 8,942.7
| -2,221.3 39,6413 41,8626 4,682.3 35844.2 31,1619 -42144 4635 4,678.0 -26559 1356.1 4,012.1 -33.2 19774 2,010.6
[} -1,746.7 40,775.6 42,522.3 5991.0 36,947.3 30,956.3 -4,708.5 426.1 51346 -2,752.7 1,409.3 4,162.0 -276.5 1,9929 2,269.4
1l -1,786.8 39,011.8 40,7986 7,774.2 352586 274843 -6,567.6 5735 7,141.1 -2639.1 13425 39816 -3544 1837.2 21916
IV -4,198.8 39,0142 43,2129 6,809.5 355035 28,6940 -7,265.1 6245 7,889.7 -2,932.1 1,226.1 4,158.2 -811.0 1,660.1 2,471.1
2002 -7,996.8 160,682.0 168,678.9 34,569.6 145,971.8 111,402.2 -28,610.2 2,304.3 30,914.5 -11,409.1 5,218.7 16,627.8 -2,547.2 7,187.2 9,734.3
| -1,625.8 36,495.7 38,1215 74134 33,1282 257148 -6,060.7 6283 6,689.0 -2,639.9 1,097.0 3,736.9 -338.7 1.642.2 1,980.9
[} -1,426.2 41,5515 42,9776 9,124.7 37,725.0 28,600.3 -7,277.0 4836 7,760.5 -2,719.1 14215 4,140.6 -554.8 1,921.4 2,476.2
1l -1,507.2 41417.8 42,9251 9,603.0 37,6286 28,0256 -7,587.9 530.7 8,118.6 -2,943.8 14472 4391.0 -5785 1,811.3 2,389.9
IVv* -34376 41217.0 44,6547 8,428.5 37,490.0 29,0615 -7,684.6 6618 8,346.4 -3,106.4 1,253.0 4,359.3 -1,075.1 1,812.3 2,887.4

* | Cifras revisadas

"/ América del Norte.- Incluye a Canada, Puerto Rico e Islas Virgenes (Norteamericanas)

2/ Asia.- Incluye a Corea, Corea del Norte, Corea del Sur, China Popular (Pekin), China Nacionalista (Taiwan), Filipinas, Hong Kong,
India, Indonesia, Japon, Malasia, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Tailandia, Vietnam, Otros.

3/ Unién Europea.- Incluye a Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Grecia, Holanda, Irlanda (Eire), Italia, Luxemburgo,

Portugal, Reino Unido, Suecia, Otros no declarados miembros de la UE.
4/ Otras Regiones.- Incluye al resto de paises con los que México mantiene relaciones comerciales.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Cuadro 5

México: Cuenta de Capital, 2000-2002
(millones de ddlares)

2001 2002 Variacién  Variacién
Concepto 2000 IV 2002 / 2002/
Total ! ] n v Total I ] mn v IV 2001 2001
Cuenta de Capital 17,361.2  24,406.6 8,143.5 45828 3,792.2 7,888.1 20,377.5 5,847.2 1,931.7 5,8143 6,784.2 -14.00 -16.51
Pasivos 10,262.1 28,241.2 7,013.4 3,214.5 12,619.5 5,393.8 8,612.2 3,129.8 -1,183.5 7781 5,887.8 9.16 -69.50
Por préstamos y depésitos -4,088.0 -975.3 869.2 -2,4858 -1,841.1 2,482.4 -3,883.6 -2,109.3 -1,436.1 -858.3 520.1 -79.05 298.20
Sector publico -2,608.0 -2,568.4 2728 -1,3525 -1,976.5 487.8 -2,164.5 -957.1  -1,146.8 66.0 -126.6 -125.95 -15.73
Banca de desarrollo 9196  -1,288.8 -65.9 -567.3 -459.7 -195.9 -545.0 -210.4 -352.8 567.4 -549.2 180.35 -57.71
Sector publico no bancario -3,5276  -1,279.6 338.7 -785.2 -1,516.8 683.7 -1,619.5 -746.7 -794.0 -501.4 422.6 -38.19 26.56
Banca comercial -1,8026  -2,694.3 302.3 -9426 -1,156.5 -897.5 -2,498.7  -1,148.0 -892.1 -114.5 -344.1 -61.66 -7.26
Banco de México -4,285.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 na na
Sector privado no bancario 4,608.2 4,287.4 2941 -190.7  1,291.9 2,892.1 779.6 -4.2 602.8 -809.8 990.8 -65.74 -81.82
Inversion extranjera total 14,350.1  29,216.5 6,144.2 5,700.3 14,460.6 29114 12,495.8 5,239.1 2526 1,636.4 5,367.7 84.36 -57.23
Directa* 15,484.4 253345 2,799.8 4,684.1 14,5711 3,279.5 13,626.5 2,657.7 36149 28423 4,511.6 37.57 -46.21
De cartera -1,134.3 3,882.1 3,344.5 1,016.1 -110.5 -368.1 -1,130.8 2,5814 -3,362.3 -1,205.9 856.0 -332.58 -129.13
Mercado accionario 446.8 151.0 211.3 1,209.0 -1,131.5 -137.8 -103.6 3433 797.7 -301.0 -943.6 584.76 -168.61
Mercado de dinero -45.8 940.8 344.4 -93.2 137.3 562.2 149.6 -195.9 -31.8 199.0 178.3 -67.71 -84.09
Sector publico -25.1 940.8 344.4 -93.2 137.3 562.2 149.6 -195.9 -31.8 199.0 178.3 -67.71 -84.09
Sector privado -20.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a n.a
Valores emitidos en el exterior 15353 27903 278838 997 8837  -7825 -1,1768 24340 -41282 -1,1039 16213 -307.19 -142.17
Sector publico -4,151.0 1,274.3 1,303.8 -436.7 1,448.7 -1,0415 -2,299.9 885.0 -3,445.2 -541.9 802.2 -177.02 -280.48
Sector privado 2,615.7 1,616.0 1,485.0 337.0 -565.0 259.0 1,123.1 1,549.0 -683.0 -562.0 819.1 216.25 -25.92
Activos 7,099.0 -3,834.6 1,130.0 1,368.3 -8,827.3 2,494.3 11,765.3 2,7174 3,115.3 5,036.2 896.4 -64.06 -406.82
Bancos del exterior 3,649.7 -15117 287.4 1,554.6 -5,603.3 2,249.6 10,773.3 3,603.1 1,936.7  3,890.1 1,343.4 -40.28 -812.67
Créditos al exterior 412.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 190.0 -120.0 80.0 0.0 230.0 na na
Garantias de deuda externa 1,289.8 3,856.6 1,080.6 -174.0 1,589.2 1,360.8 1,133.8 252.9 482.4 -120.0 518.5 -61.90 -70.60
Otros activos 1,847.0 -1,775.6 -107.9 177.4 -1,359.3 -485.6 637.3 -904.4 1,373.8 12773 -1,109.4 128.44 -135.89
Errores y omisiones 3,623.1 926.1 1,093.9 -288.2 335.8 -215.4 770.3 -1,071.8 1,318.2 -298.5 822.4 -481.74 -16.83
Ajustes por valoracién 27 0.0 3.6 -2.5 -4.2 3.2 -14.4 -4.5 -4.1 -1.2 -4.6  -242.67 na
Variacién de la reserva internacional neta 2,821.5 7.325.0 4.480.6 694.9 684.2 14653 7.104.1 1.348.8 4942 23847 2,876.4 96.30 -3.02
Reservas Internacionales Netas 33,554.9 40.879.9 38.035.5 38.730.4 39.414.6 40.879.9 47.984.0 42.228.7 42.722.9 45.107.6 47.984.0 17.38 17.38

NOTA: Los niveles agregados pueden no coincidir con la suma de sus componentes debido al redondeo.
n.a. No aplica.
(-) El signo negativo significa egreso de divisas.

I . "
El' monto de inversion directa es de ger al alza.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con datos del Banco de México.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Cuadro 6

México: Evolucion de la Inversion Extranjera, 2000 - 2002
(Millones de délares)

Inversion Extranjera de Cartera

Inversion
Periodo Total Extranjera Mercado  Mercado de Valores en el
Directa Total
Accionario Dinero Exterior
2000 14,350.1 15,484.4 -1,134.3 446.8 -45.8 -1,5635.3
| 7,502.4 3,806.4 3,695.9 428.9 25.0 3,242.0
1] 4,847.3 4,254.5 592.8 1,448.7 -109.2 -746.7
1 2,216.0 2,496.0 -280.0 -577.2 -19.3 316.5
v -215.6 4,927 .4 -5,143.0 -853.6 57.7 -4,347 1
2001 29,216.5 25,334.5 3,882.1 151.0 940.8 2,790.3
| 6,144.2 2,799.8 3,344.5 211.3 344.4 2,788.8
1] 5,700.3 4,684.1 1,016.1 1,209.0 -93.2 -99.7
" = 14,460.6 14,5711 -110.5 -1,131.5 137.3 883.7
v 2,911.4 3,279.5 -368.1 -137.8 552.2 -782.5
2002 12,495.8 13,626.5 -1,130.8 -103.6 149.6 -1,176.8
| 5,239.1 2,657.7 2,581.4 343.3 -195.9 2,434.0
Il 252.6 3,614.9 -3,362.3 797.7 -31.8 -4,128.2
1 1,636.4 2,842.3 -1,205.9 -301.0 199.0 -1,103.9
v 5,367.7 4,511.6 856.0 -943.6 178.3 1,621.3

* [ Incluye la compra de Banamex por el Citigrup de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera y del Banco de México.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

(millones de délares)

Grafica 1
Meéxico: Cuenta Corriente, 2000-2002
(millones de délares)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.Camara de Diputados con
datos del Banco de México.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

{millones de délares)

Grafica 2
México: Balanza Comercial, 1999-2002
{millones de dolares)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con
datos del Banco de México.
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Grafica 3
México: Exportaciones Petroleras, No petroleras, Maquiladoras y
No maquiladoras, 1999-2002
{millones de dblares)
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Fuente Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del Banco de México.
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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

{millones de délares)

Grafica 4
México: Inversion Extranjera, 2000-2002
{millones de délares)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con
datos del Banco de México.
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