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Informe sobre la Balanza Comercial correspondiente mayo de 2004 
 
Resumen 
 
• El saldo de la balanza comercial en mayo de 2004 fue superavitario en 32.6 millones de 

dólares (mdd), que representan una variación negativa de 109.16 por ciento, con 
respecto al déficit observado en el mismo mes de 2003, que fue de -355.3 mdd. Dicho 
superávit fue resultado de los aumentos de 20.84 por ciento en las exportaciones y de 
17.46 por ciento en las importaciones.  

 
• El saldo acumulado de la balanza comercial en los primeros cinco meses de 2004 fue de 

–871.0 mdd, cifra 29.92 por ciento inferior al déficit de 1 mil 242.8 mdd registrado en igual 
periodo de 2003.  

 
• El superávit en mayo de 2004 se atribuye principalmente al incremento que observó el 

valor de las exportaciones petroleras (41.51 por ciento), pero también al crecimiento de 
las exportaciones no petroleras (18.36 por ciento), asociadas a la actividad económica 
mundial, en particular la de Estados Unidos.  

 
• Las exportaciones manufactureras fueron de 13 mil 502.0 mdd, monto que significó un 

aumento de 18.02 por ciento, respecto a igual mes de 2003. 
 
• Las exportaciones agropecuarias sumaron 493.1 mdd, que representaron un aumento de 

18.35 por ciento con relación a mayo de 2003, cuando sumaron 416.7 mdd. 
 
• Las exportaciones de productos extractivos no petroleros ascendieron a 79.2 mdd frente 

a los 34.1 mdd registrados en el mismo periodo de 2003, esto es, 132.15 por ciento más. 
 
• La estructura de las exportaciones que sumaron 16 mil 94.9 mdd, fue como sigue: bienes 

manufacturados, 13 mil 502.0 mdd (83.89 por ciento); bienes petroleros, 2 mil 20.5 mdd 
(12.55 por ciento); bienes agropecuarios, 493.1 mdd (3.06 por ciento); y productos 
extractivos no petroleros, 79.2 mdd (0.49 por ciento). 

 
• La estructura de las importaciones por destino de los bienes que en total ascendieron a 

16 mil 62.3 mdd, fue como sigue: bienes de uso intermedio 12 mil 409.8 mdd (77.26 por 
ciento); bienes de capital 1 mil 689.5 mdd (10.52 por ciento); y bienes de consumo 1 mil 
963.1 mdd (12.22 por ciento). 

 
• Las importaciones de bienes de uso intermedio registraron una variación de 19.10 por 

ciento; las de consumo de 24.79 por ciento; y las de capital de 0.46 por ciento; 
respectivamente, con respecto a mayo de 2003. 

 
• Las importaciones maquiladoras aumentaron en 29.04 por ciento, y las exportaciones de 

ese sector crecieron 21.81 por ciento, mientras que las importaciones no maquiladoras 
aumentaron 11.79 por ciento, y las exportaciones no maquiladoras lo hicieron en 20.02 
por ciento, todos con respecto al quinto mes de 2003. 
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Exportaciones 
 
En el mes de mayo de 2004 el valor de las exportaciones de bienes sumó 16 mil 94.9 mdd, 
cifra mayor en 20.84 por ciento respecto a igual mes del año anterior y fue el resultado de 
una mayor demanda externa, particularmente por parte de Estados Unidos; por la 
competitividad del sector exportador, como consecuencia de la depreciación del peso frente 
al dólar; y por el aumento en el precio de exportación del petróleo crudo. Acumuladas, las 
exportaciones en los primeros cinco meses del año, sumaron 74 mil 333.7 mdd, cifra 12.64 
por ciento superior a la del mismo periodo de 2003 que fue de 65 mil 990.7 mdd. 
 
Las exportaciones totales, en mayo de este año, se integraron por 14 mil 74.4 mdd (87.45 
por ciento) de no petroleras y 2 mil 20.5 mdd (12.55 por ciento) de productos petroleros. 
Observando un aumento anualizado de 18.36 por ciento las primeras, y de 41.51 por ciento 
las segundas. 
 
De las exportaciones petroleras, 1 mil 818.3 mdd correspondieron a exportaciones de 
petróleo crudo, cifra mayor en 490.8 mdd (36.98 por ciento) respecto a las del mes de mayo 
de 2003, y mayor en 148.0 mdd (8.86 por ciento) a la registrada en el mes de abril de 2004. 
 
El incremento del valor de las exportaciones petroleras fue resultado del aumento en el 
precio del petróleo crudo de exportación de 23.03 dólares promedio por barril (dpb) en el 
mes de mayo de 2003 a 31.35 dpb en igual mes de 2004, mientras que el volumen promedio 
de exportación aumentó de 1 millón 860 mil barriles diarios a 1 millón 862 mil barriles diarios 
en igual periodo. 
 
Las exportaciones de la industria maquiladora ascendieron a 7 mil 411.6 mdd, en mayo de 
2004, cifra 21.81 por ciento mayor a la de igual mes de 2003; y las no maquiladoras 
sumaron 8 mil 683.2 mdd, cifra que significó un crecimiento de 20.02 por ciento en igual 
periodo. 
 
Por sector económico, las exportaciones manufactureras ascendieron a 13 mil 502.0 mdd 
(83.9 por ciento del total), cifra 18.02 por ciento mayor con respecto a la de mayo de 2003, 
de éstas, las del sector maquilador aumentaron 21.81 por ciento, y las restantes lo hicieron 
en 13.71 por ciento. 
 
Las exportaciones agropecuarias, en mayo de 2004, sumaron 493.1 mdd, observando un 
aumento de 18.35 por ciento con relación al mismo mes de 2003, cuando sumaron 416.7 
mdd; y las de productos extractivos no petroleros ascendieron a 79.2 mdd frente a los 34.1 
mdd registrados en igual mes de 2003, esto es, 132.15 por ciento más. 
 
Por regiones, del total de las exportaciones en los primeros cuatro meses de 2004, el 90.59 
por ciento se destinó a América del Norte; el 1.15 por ciento a Asia; el 3.29 por ciento a la 
Unión Europea y el 4.98 por ciento al resto del mundo. En términos de variaciones las 
exportaciones al mercado de América del Norte aumentaron 10.73 por ciento, al mercado de 
Asia disminuyeron 18.0 por ciento, a la Unión Europea crecieron 10.22 por ciento y a otros 
mercados se incrementaron en 17.15 por ciento, con relación a igual periodo de 2003. 
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Importaciones 
 
En mayo de 2004, las importaciones totales ascendieron a 16 mil 62.3 mdd, cifra 17.46 por 
ciento mayor a la observada en igual trimestre de 2003. El comportamiento a la alza de las 
importaciones en el quinto mes del año, fue resultado de los aumentos anualizados, de 
19.10 por ciento de las importaciones de bienes intermedios; de 24.79 por ciento en las 
importaciones de bienes de consumo; y de 0.46 por ciento de las importaciones de bienes 
de capital. Acumuladas, las importaciones totales en los primeros cinco meses del año, 
sumaron 75 mil 204.6 mdd, cifra 11.86 por ciento superior a la de igual periodo de 2003 que 
fue de 67 mil 233.5 mdd. 
 
Las importaciones totales de las industrias, tanto maquiladora, como no-maquiladora fueron 
mayores en 29.04 por ciento y 11.79 por ciento, respectivamente, con respecto a las 
registradas en mayo de 2003. 
 
Por sector económico, las importaciones manufactureras ascendieron a 14 mil 670.6 mdd 
(91.3 por ciento del total), cifra 16.65 por ciento mayor con respecto a la de mayo de 2003, 
de éstas, las del sector maquilador aumentaron 29.04 por ciento, y las restantes lo hicieron 
en 9.75 por ciento. 
 
Las importaciones agropecuarias, en mayo de 2004, sumaron 561.6 mdd, observando un 
aumento de 21.27 por ciento con relación al mismo mes de 2003, cuando sumaron 463.1 
mdd; y las de productos extractivos no petroleros ascendieron a 118.1 mdd frente a los 87.5 
mdd registrados en igual mes de 2003, esto es, 34.97 por ciento más. 
 
De las importaciones totales en los primeros cuatro meses de 2004, el 62.95 por ciento 
provinieron de América del Norte; el 19.84 por ciento de Asia; el 10.39 por ciento de la Unión 
Europea y el 6.82 por ciento del resto del mundo. En términos de variaciones las 
importaciones del mercado de América del Norte aumentaron 5.34 por ciento, del mercado 
de Asia aumentaron 27.82 por ciento, de la Unión Europea crecieron 7.93 por ciento y de 
otros mercados se incrementaron en 20.66 por ciento, con relación a igual periodo de 2003. 
 
 
Conclusiones 
 
 

• En mayo de 2004, el superávit de la balanza comercial (32.6 mdd) representó una 
variación negativa de 109.16 por ciento, frente al déficit que se registró en igual mes 
del año previo (-355.3 mdd), y un variación negativa de 106.78 por ciento, frente al 
déficit que se registró en el mes de abril del presente año (-480.4 mdd). De manera 
acumulada en los primeros cinco meses del año el déficit fue de –871.0 mdd, esto es, 
una variación negativa de 29.92 por ciento con relación al registrado en igual periodo 
de 2003. 

 
• El superávit de la balanza comercial se explica en buena medida por el incremento 

que tuvieron las exportaciones petroleras, aunque también fue influido por la modesta 



CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PÚBLICAS 

 

 6

expansión que registraron, tanto la actividad económica del país, la cual mantiene un 
ritmo de crecimiento muy por debajo de lo originalmente pronosticado debido, entre 
otros factores, a la lenta recuperación de la actividad económica mundial, así como la 
contracción en el gasto interno. 

 
• Sin embargo, llama la atención que, no obstante que el peso ha mitigado su fortaleza 

frente al dólar en fechas recientes, el bajo crecimiento en el ritmo de las 
exportaciones al parecer no ha sido resultado de la depreciación del peso, sino más 
bien por una lenta recuperación de la demanda internacional. A pesar de ello, en el 
periodo de enero a mayo de 2004, las exportaciones crecieron en 12.64 por ciento, en 
tanto que las importaciones lo hicieron en 11.86 por ciento comparado con igual 
periodo de 2003. 

 
• Un factor importante, entre otros, que incidió en el superávit comercial de mayo del 

presente año fue el alza en el precio promedio de petróleo crudo (23.03 dpb en mayo 
de 2003 a 31.35 dpb en igual periodo de 2004), mismo que según la Encuesta sobre 
las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado que realizó en 
junio el Banco de México, se ubicará en 27.75 dpb, promedio anual en 2004, por 
arriba del nivel de 20.00 dpb considerado en los Criterios Generales de Política 
Económica para el 2004. 

 
• Por el lado de las importaciones, cabe destacar que los bienes de capital registraron 

un aumento de 0.46 por ciento en mayo de 2004, respecto a igual periodo del año 
anterior, asimismo, los bienes de consumo e intermedios tuvieron aumentos de 24.79 
por ciento y 19.10 por ciento, respectivamente, debido en parte, a la certidumbre de 
los inversionistas sobre el futuro de la economía, al aumento del producto interno y en 
consecuencia de la inversión productiva. 

 
• Sin lugar a dudas la marginal evolución del comercio exterior en lo que va del 2004 ha 

dependido del comportamiento de la economía estadounidense, de la competitividad 
de las exportaciones, del tipo de cambio del peso frente al dólar y de la evolución de 
los precios del petróleo. 
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