L 1

Fl

(] ] |

Canura de Esrudios de las Finanzas Piklicas

CEFP/039/2007

Comentarios al Informe sobre el Comportamiento
de la Inversion Extranjera Directa en México

Enero - Junio de 2007
(Presentado el 21 de agosto de 2007)

Septiembre, 2007

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



—

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados presenta los comentarios al Informe sobre el Comportamiento de
la Inversion Extranjera Directa en Meéxico (enero-junio de 2007) que el
Secretario de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere la Ley de
Inversion Extranjera en la fraccion IV de su articulo 27, envia a la H.
Camara de Diputados.

Este documento tiene el proposito de coadyuvar al trabajo Legislativo de las
Comisiones y Diputados vinculados con este tema.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



: . : : CEFP::
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa

> Durante el primer semestre del afio se mantuvo el flujo de Inversion Extranjera Directa (IED), lo que
confirma la confianza que mantienen los extranjeros en el pais para continuar invirtiendo en México.

> La IED reportada a la Secretaria de Economia en el primer semestre de 2007 fue de 13 mil 244.2

millones de ddélares (md), cifra mayor en 3 mil 731.1 md (39.22%) al monto observado en el mismo
periodo de 2006.

México: Inversion Extranjera Directa Reportada
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1.- IED realizada y notificada entre el primero de enero y glg(s)'de junio de cada afio. En 2007 y
2006 se incluyen 3,103.0 md y 3,800.0 md, respectivamente, de IED estimada que aun no ha
OF Diay,, sido notificada al RNIE.
fﬁP 4°9, Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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CEFP:

Cannen de Esrudios de las Finanzas Publicas

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa

»Del monto reportado de IED en el primer semestre de 2007:

+5 mil 740.8 md (43.35% del total) fueron de nuevas inversiones, 3 mil 430.5 md 6 148.49% mas que
el mismo periodo de 2006.

+2 mil 812.6 md (21.24%) de reinversion de utilidades, 716.7 md 6 20.31% menos que el periodo
pasado; y

+4 mil 690.8 md (35.42%) de cuentas entre compaiiias, mayor en 1 mil 17.3 md 6 27.69% mas
comparado con el primer semestre de 2006.

México: Distribucion de la IED Reportada®, ene-jun/2007
(Participacion porcentual en el total)

ONuevas inv. not. (43.35%) OReinv. de uti. (21.24%) OCtas. / Cias. (35.42%)

1.- IED realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de junio de 2007. Incluye 3,103.0 md de IED estimada que

DE Dipy,. ! -
Ss'w ‘Vq?" aun no ha sido notificada al RNIE.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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CEFP:
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa

> Entre el afio 2000 y 2006, la IED reportada no muestra un comportamiento definido; no obstante, el
promedio aritmético entre dichos afios es de 20 mil 721.3 md. Cabe sefalar que el afio 2001
destaca por la venta del Banco Nacional de México (Banamex) por 12 mil 500 md.

» La tasa de crecimiento promedio anual entre 2000 y 2006 fue de solo 1.16%.

México: Inversion Extranjera Directa Reportada®, 2000-2007/ene-jun
(Millones de ddlares)
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1.- La cifras sobre IED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE, y una estimacion de los montos
realizados que aun no han sido notificados al RNIE. 2.- IED realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de junio
de cada afo. 2006 incluye 3,800.0 md y 2007 3,103.0 md de IED estimada que ain no ha sido notificada al RNIE.
OE iy, Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
f‘“ 40% Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.
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' i6 - - CEFP::
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa i

» La IED reportada, entre el ailo 2000 y 2006, va de 3.09 puntos porcentuales del Producto Interno
Bruto (PIB) en 2000 a 2.29 puntos porcentuales en 2006, lo que implica una caida en la participacion
de la IED reportada en la economia mexicana. No obstante, el promedio aritmético entre dichos afios
es de 3.08 puntos porcentuales. 2001 destaca por la venta de Banamex.

> En términos semestrales se observa que la participacion de la IED en el PIB aumentd al pasar de
una participacion de 2.26 puntos porcentuales en el primer semestre de 2006 a 3.04 puntos
porcentuales en el mismo periodo de 2007, esto es, 0.78 puntos porcentuales mas.

México: IED Reportada, 2000-2007/enero-junio1
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1.- La cifras sobre IED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE, y una estimacién de los montos
realizados que aun no han sido notificados al RNIE. 2.- IED realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de junio
DE Disy,,, de cada afio. 2006 incluye 3,800.0 md y 2007 3,103.0 md de IED estimada que aun no ha sido notificada al RNIE.
fiﬁ 409, Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera e INEGI.
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Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa EEhEs

» La IED reportada, entre el afio 2000 y 2006, ha venido apoyando el déficit de la cuenta corriente de
la balanza de pagos; mientras que en el afio 2000 representd el 96% del déficit; en el 2006
represento casi 8 veces el déficit de la cuenta corriente.

» Para el primer semestre de 2007, la IED fue 3.5 veces mas que el déficit de dicho periodo.

» Destaca que de la IED reportada en el pais, la mitad, en promedio, representd0 solo nuevas
inversiones.

» La reinversion de utilidades ha sido, en promedio, 16% de la IED reportada.
México: Déficit en Cuenta Corriente e IED (Reportada, Nuevas Inversiones y
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera y Banco de México.
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CEFP:
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa

> Los montos de IED correspondientes al periodo enero-junio de 2007

fueron realizados por 2 mil 725 sociedades mexicanas con |IED en su
capital social.

» La Comision Nacional de Inversiones Extranjeras (CNIE) autorizd 11
proyectos de inversion por un total de 4 mil 35.0 md. Los proyectos

autorizados en ese periodo se espera se realicen entre dicho ano y el
2008.

Los proyectos se ubican, principalmente, en los siguientes
sectores:

Tres en el extractivo;
Dos en el industrial;

Uno en el de transportes y comunicaciones; y
Cinco en el de los servicios.

»De la IED reportada a la Secretaria de Economia, 9 mil 444.2 md

corresponden a la realizada y notificada, lo que represent6 solo el 71.31
por ciento de la IED reportada.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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|IED Sectorial

> De los 9 mil 444.2 md de IED realizada y notificada, el 44.16% (4 mil 170.1 md) se dirigi6 a la
industria manufacturera; el 28.97% (2 mil 736.3 md) a los servicios financieros; el 8.87% (837.6
md) al comercio; el 7.15% (675.5 md) al sector extractivo; el 5.71% (538.8 md) en otros
servicios; y el restante 5.14% (435.9 md) al resto de los sectores.

México: IED por Sector Econdmico, ene-jun'/2007
(Participacion porcentual en el total de IED)

28.97

3.86
OAgrop. (-0.10%) @ Extractivo (7.15%) OInd. Manuf. (44.16%)
B Elect. y Agua (-0.29%) @ Construccion (1.68%) O Comercio (8.87%)
OTransp. y Com. (3.86%) O Serv. Finan. (28.97%)a O Otros Serv. (5.71%)b

1.- Incluye la IED realizada y notificada al RNIE al 30 de junio de cada afio. a.- Servicios financieros, de administracion y
alquiler de bienes muebles e inmuebles. b.- Servicios comunales y sociales; hoteles y restaurantes; profesionales, técnicos y

personales.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la

Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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. CEFP:
|IED Sectorial

> El sector industrial es el principal destino de la IED; del 58.17% del total de IED que se dirigia a
dicho sector en el 2000 aumento a 61.09% en el 2006.

> El sector servicios presenta una tendencia a la baja dado que en el 2000 recibia el 41.32% vy
para el 2006 recibi6 el 38.79%.

> La participacion de la IED en el sector agropecuario es casi nula durante el periodo sefialado.

> En el primer semestre de 2007 se observa una disminucion de la IED en el sector industrial; sin
embargo, continta siendo el principal destino de la IED.

México: IED Realizada® por Sector de Actividad Econémica

2000-2007/ene-jun®
(Participacion porcentual en el total de IED)
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1.- No incluye la estimacién de la IED realizada que aun no ha sido notificada al RNIE.

2.- Del 1 de enero de 2000 al 30 de junio de 2007.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la

DE D"PU,»
fiﬁp 40% Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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. . CEFR:
IED por Entidad Federativa

» De la IED realizada y notificada durante el primer semestre de 2007, el 60.11% tuvo
como principal destino el Distrito Federal;, seguido, por orden de importancia, Nuevo
Ledn (11.84%), Chihuahua (5.58%) y Morelos (4.96%).

México: IED Realizada por Entidad Federativa, ene-jun/2007
(Participacion porcentual en el total de IED)
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e Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
‘)},:9" U Diputados, con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.
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IED por Pais de Origen

México: IED Realizada por Pais de Origen, ene-jun/2007 , .
(Participacion porcentual en el total de IED) > Por pals de Orlgen, Cabe deStacar que
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México: IED Realizada® por Pais de Origen, 2000-2007/ene-jun®

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de - -
(Participacion porcentual en el total de IED)

Diputados, con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

L 451.10‘? H 1 ‘] H
s Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



—

- CEFP::
|IED en el Contexto Mundial

Flujo de IED Mundial, Paises Receptores, Seleccionados®, 20067

(Perticpacion % en total mundia) > De acuerdo con la Conferencia de las

16
14.41
il Naciones Unidas sobre Comercio y
121 Desarrollo (UNCTAD), de la IED que
g 10 circulo en el mundo en 2006, el 14.41%
B e e lo capté Estados Unidos; por su parte,
o ' China recibié6 el 5.69% de la IED
‘1 g LR mundial; en tanto que México solo logro
2] H ] o g e e captar el 1.56%. En 2005, México
s e 8 2 8 31 = 8 37 2 = ocupo el lugar 13 de las economias
B 55 E o < g - g2 o 00 ; receptoras de IED.

1.- Para México, datos del Banco de México, Inversién Extranjera Directa; para el resto de los paises, UNCTAD.

2.- Estimaciones preliminares, UNCTAD.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Banco

de México y Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD).

Flujo de IED en América Latina, Paises Receptores, Seleccionados®, 2006>
(Participacion % en total mundial)
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bE m'n"r 1.- Para México, datos del Banco de México, Inversion Extranjera Directa; para el resto de los paises, CEPAL.
On 2.- Estimaciones preliminares, CEPAL.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Banco

de México y Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).
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Impacto de la IED en la Actividad Econdmica

» En 2006, el monto total de la IED reportada que

Asociacion de la IED con otras variables de la

ingres6 al pais contribuyéo a la actividad Economia Maxicana
economica de la siguiente manera:
v Represento el 2.29% del PIB. Variable Efecto
v Representd el 11.22% del total de la formacién  Producto +*
bruta de capital fijo. Empleo ¥
v Significd casi 8 veces el déficit de la cuenta  Remuneraciones/salarios ¥
corriente. Productividad +
v Se ubicéd, principalmente, en la industria :”mvec:ft';’siones :
manufacturera (57.51% del total); los servicios c P o .
comunales y sociales, hoteles y restaurantes, T?‘p(’;""c'o”ebsj | )
profesionales, técnicos y personales (17.36%); y ~ Pofecambiores _ B}
los servicios financieros (1691%) Cuenta cornente{balanza comercial -
Apertura comercial/aranceles +*

vDe la IED que se ubico en la industria
manufacturera, el 42.90% se establecid en el *-Estadisticamente significativas.

subsector de pl’OdUCtOS metalicos maquinaria y Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las
equipo ’ Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, tomado

. . de: Dussel, Enrique, Coord., (2003), “Condiciones y
v El personal OoCu pado en la industria efectos de la inversion extranjera directa y del proceso de

manufacturera fue de 1 milldbn 258 mil 978 integracion regional en México durante los noventa: Una

personas |O que representé e| 9.16% de |OS perspectiva macro, meso y micro”, Banco Interamericano

aseguradbs en el Instituto Mexicanb del Seguro de Desarrollo, Plaza y Valdez, Facultad de Economia,
> .. ;. UNAM, México, p. 293.

Social en actividades econémicas. P

DE Digy,,
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. CEFP::
Expectativa sobre la IED

- En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado del mes de agosto de 2007, se estimd que la IED en 2007 ascenderia a 20 mil
689.0 md, cifra mayor en 28.35% (4 mil 569.6 md) a la realizada en 2006; situacion que
se da en un contexto de menor crecimiento de la economia mexicana.

- Para 2008, se estima que la IED sea de 19 mil 392.0 md, cifra menor en 1 mil 297.0 md
0 6.27% a lo previsto para 2007.

.- La Secretaria de Economia espera que la IED para todo el 2007 sea de 23 mil md y su
estimacion previa era de 18 mil 300.0 md.

México: Expectativa sobre la Inversion Extranjera Directa
(Millones de délares)
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(Fechas de Encuesta)
DE Diveyy. Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
fiﬁF 5 con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
agosto 2007; Banco de México.
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CEFP::
Resumen LEFF::

-De los 13 mil 244.2 md que ingresaron al pais por concepto de IED en el periodo enero-
junio de 2007, el 21.24% fue reinversion de utilidades notificadas (2 mil 812.6 md); esto
significé que poco mas de una quinta parte de los recursos que por IED ingresaron al pais
se generaron internamente, por lo que la IED Neta* fue de solamente 10 mil 431.6 md.

- Cabe considerar que poco mas de una tercera parte de la IED tuvo como destino el
financiamiento de la filial en el pais y que no precisamente significo un incremento en la
inversion productiva; las cuentas entre compaiiias, que se refieren a las transacciones
originadas por deudas entre empresas asociadas e incluye tanto préstamos de las
matrices residentes en el exterior a sus filiales en México como préstamos o adelantos de
pagos de las filiales a sus matrices y son consideradas como IED debido a que significan
un ingreso proveniente del exterior, financiado directamente por el inversionista extranjero
a su filial en Meéxico, representaron el 35.42% (4 mil 690.8 md) de la IED y durante el
periodo enero-junio de 2007 tuvieron un incremento de 27.69% (1 mil 17.3 md) con
relacion al mismo periodo de 2006. En este sentido, si a la IED Neta se le resta el monto
de las cuentas entre compafiias notificadas, se obtiene un monto de 5 mil 740.8 md de
IED Efectiva**.

- El comportamiento de la IED no muestra una tendencia definida.

-La IED como porcentaje del PIB muestra una escasa participacion, en promedio se
mantiene aproximadamente en 3.00% del PIB.

-La IED ha venido apoyando el déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos y cada
vez su participacion es mayor.

- Aungue aproximadamente la mitad de la IED reportada representé nuevas inversiones.
* Inversion Extranjera Directa Neta es igual a la Inversion Extranjera Directa menos la reinversion de utilidades notificadas.

ot mp%** Inversion Extranjera Directa Efectiva es igual a la Inversién Extranjera Directa menos la reinversion de utilidades notificadas menos las
f"p %, cuentas entre compariias notificadas.
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CEFP::
Resumen LEFF::

- En el primer semestre de 2007, la mayoria de la IED (44.16%) se canalizo
principalmente a la industria manufacturera durante el periodo de andlisis; es decir que
la IED continla concentrandose en pocas ramas productivas y no alcanza a otros
sectores del sistema productivo nacional, tal es el caso del sector agropecuario.

- Entre 2000 y 2006, la participacion de la IED realizada muestra una tendencia
ascendente moderada en el sector industrial; en el sector de servicios se observa una
tendencia descendente moderada. En tanto que en el sector agropecuario la
participacion de la IED ha sido casi nula.

- La IED realizada continia concentrandose geograficamente en el Distrito Federal.

- La IED continta teniendo como principal pais de origen a Estados Unidos, principal
socio comercial de México; aunque cabe destacar que su participacion en la IED cada
vez es menor. La aportacion realizada por Canada, segundo socio comercial de México
en el tratado de libre comercio, es reducida y su participacion en el primer semestre de
2007 fue de solo 0.83%. Otros paises con los que México tiene escasa relacion
comercial y financiera como Bermudas e Islas Virgenes, han aumentado su
participacion y, en el primer semestre de 2007, ocuparon el tercero y cuarto lugar,
respectivamente.

- En el entorno internacional, México captd solo 1.56% de la IED mundial en 2006; en
tanto que China, principal rival comercial en el mercado de Estados Unidos, capto el
5.69%.

. En Latinoamérica, México continta siendo el pais que mas IED recibe de la region.

DE Digy,,
:
57 %

5

<& &
{Egm

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



—

CEFP::

- La expectativa sobre el ingreso de IED a la economia mexicana muestra una tendencia
ascendente, ello a pesar de la tendencia descendente de la expectativa sobre el
crecimiento de la economia mexicana, tanto para 2007 como 2008.

- Enla Encuesta a los Especialistas en Economia del Sector Privado del mes de agosto de
2007, se estimd que la IED en 2007 ascenderia a 20 mil 689.0 md, cifra mayor en
28.35% (4 mil 569.6 md) a la realizada en 2006. Para 2008, se estima que la IED sea de
19 mil 392.0 md, cifra menor en 1 mil 297.0 md 6 6.27% a lo previsto para 2007.

. La Secretaria de Economia espera que la IED para todo el 2007 sea de 23 mil md y su
estimacion previa era de 18 mil 300.0 md.
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