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La estrategia econémica contfenida en los “Criterios Generales de Politica Econdémica 2020"
(CGPE-20) se basa en mantener la disciplina y prudencia de la politica fiscal y manteniendo
la estabilidad econdmica; garantizando la sostenibilidad y el equilibrio de las finanzas
publicas, sin aumentar impuestos y priorizar la eficiencia del gasto promoviendo desarrollo
social y productivo.

Para las estimaciones de cierre de 2019, los CGPE-20 consideran un marco
macroecondmico que, durante la primera mitad de 2019, observaron una desaceleracién
de la actividad econdmica mundial intensificadas por las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China, la incertidumbre por la salida del Reino Unido de la Unidn Europea
y generando episodios de elevada volatilidad en los mercados financieros y cambiarios,
que se han visto reflejados, en la disminucién del dinamismo del comercio internacional, la
inversidén y, en particular, en la produccion industrial manufacturera y menores precios
internacionales de los energéticos. No obstante, se prevé que en la segunda mitad del afo
comiencen a revertir algunos de estos escenarios que permitan reducir la brecha entre el
PIB observado con respecto a su nivel de tendencia.

Para 2020, el programa econdmico se sustenta en un marco macroecondmico prudente y
acorde con las expectativas de los mercados, y de acuerdo con la moderacién del entorno
econdmico internacional. Por otro lado, se estima que el dinamismo de la demandainterna
siga balanceando las fuentes del crecimiento, toda vez que la generacién de empleos, el
repunte del crédito y la inversion en infraestructura puUblica y privada se reflejen en la
expansion del consumo y la inversion.

Crecimiento econémico de México. Los CGPE-20 estiman para 2020 que la economia
prosiga avanzando, proyectando un rango de crecimiento de 1.5 y 2.5% (2.0% para
estimaciones de finanzas puUblicas), debido al fortalecimiento del mercado interno, la
creacion de empleos, el repunte del crédito y la inversidon en infraestructura publica y
privada generen un mayor dinamismo durante el ano.

Inflacién. Se plantea que el nivel de la inflacién guarde una tendencia descendente y
sea de 3.0%, consistente con el objetivo inflacionario establecido por el Banco Central y
dentro del intervalo de variabilidad.

Tipo de cambio. Se estima que, para el cierre del siguiente ano, el peso tendrd una ligera
depreciacion para cotizar en 20.00 pdd y alcanzar un promedio de 19.90 ppd. La
proyeccion para el siguiente ano podria verse afectada por una mayor volatilidad en
los mercados financieros globales; asi como, la materializacién de diversos riesgos a la
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baja, tales como la interrupciéon de los flujos de capital y una mayor desaceleracion de
la actividad econdmica mundial.

Tasa de interés (Cetes a 28 dias). Se prevé una tasa de interés nominal para el cierre de
2020 en 7.10% y un promedio de 7.40%. Cabe senalar que, la revisién a la baja en la tasa
de interés se da dentro del contexto de disminucidon en la tasa de interés objetivo, al
pasar de 8.25 a 8.00% del cierre de 2018 a mitad de agosto de 2019, en linea con la
postura acomodaticia de diversos bancos centrales.

Cuenta corriente. Se estima para 2020, un déficit en la cuenta corriente en términos
nominales de 23 mil 272 mdd; no obstante, se mantendria constante, en férminos del PIB,
al de 2019 (1.8% del PIB). Se considera que este déficit estard financiado totalmente por
la enfrada de inversidn extranjera directa, la cual se estima, de acuerdo con el sector
privado en 25 mil 647 mdd.

Mercado petrolero. Los CGPE-20 estiman un precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion de 49 ddlares por barril (dpb), lo anterior como resultado de la menor
evolucion del mercado petrolero en 2019 vy las cotizaciones en los mercados futuros para
2020.

Crecimiento econdémico de EEUU. Se espera un menor crecimiento de 2.4% para 2019, lo
anterior, debido a la disipaciéon de los efectos de la reforma fiscal implementada en 2018,
una demanda interna débil y una produccién industrial con estimaciones a la baja;
aunada a un comercio global menos dindmico ocasionado por los conflictos
arancelarios que se mantiene con China.
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Indicador Sl

2019 2020
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 06-12 15-25
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 3.2 3.0
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por ddlar) 19.8 20.0
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 19.4 19.9
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 7.8 7.1
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 8.0 7.4
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,876 -23,272
Mezcla Mexicana del Pefréleo (precio promedio, délares
por barril) o2 49
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.4 1.8
Produccién Industrial de EE.UU. (crecimiento % real) 1.2 1.1
Inflacién de EE.UU. (promedio) 1.8 2.1
1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20). Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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