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Estados Unidos: Produccidn Industrial

eEn los primeros nueve meses de
Actual: 1.6% anual septiembre 2025, la produccién industrial
estadounidense tuvo un crecimiento
anuval de 0.9%, por abagjo de lo
Fuente: U.S. Federal Reserve estimado para 2025 en CGPE-26
(1.0%), lo que podria reducir el
crecimiento de Ila industria de
exportacidon mexicana.

En septiembre de 2025, la produccion industrial estadounidense
avanzé 1.6% respecto al mismo mes de 2024

Previo: 0.9% anual agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ilfigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal

Comparacion mensual: En el  resenesystem.

noveno mes del ano, la produccion industrial subidé 0.1% con respecto a
agosto. Por sector de actividad, dos de ellos se elevaron: la construccion (0.3%)
y los suministros de energia eléctricay gas (1.1%); en tanto que la manufactura
y la mineria no presentaron variaciéon alguna.

Capacidad instalada: En septiembre, la utilizacidon de la capacidad instalada
se ubico en 75.9%, cifra 3.6 puntos porcentuales por debajo de su promedio de
largo plazo (1972-2024).

Actividad industrial de Estados Unidos y finanzas publicas de México. La
produccion industrial de Estados Unidos constituye un indicador clave para
estimar la expansibn econdmica de México, dada la estrecha relacion
comercial, de inversion y de integracion productiva entre ambos paises. Por
ello, se incorpora en el andlisis macroecondémico que sustenta la proyeccion
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de las finanzas publicas. En este contexto, entre enero y septiembre de 2025,
la actividad industrial norteamericana crecid 0.9% anual, cifra menor al 1.0%
previsto para 2025 en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2026
(CGPE-26) y al 1.7% estimado inicialmente en los CGPE-25. Este desempeno
podria reflejarse en una menor demanda externa hacia México para el Ultimo
trimestre del ano.

Semaforo
Verde |Cambio positivo en el periodo
Rojo [Cambio negativo en el periodo

Produccién Industrial: Total y Manufacturera, 2022-2025/Septiembre
(Variacion % anual)

Periodo | Tofal | Manufacturas |  Periodo | Total |Manufacturas
ene-22 1.3 0.2 ene-24 -1.3 -2.0
feb-22 5.4 5.0 feb-24 -0.4 -0.7
mar-22 3.1 2.4 mar-24 -0.6 0.1
abr-22 2.9 2.1 abr-24 -1.0 -1.3
may-22 1.9 0.6 may-24 -0.1 -0.6
jun-22 1.2 0.1 jun-24 0.8 0.0
jul-22 1.0 -0.8 jul-24 -0.9 -1.2
ago-22 1.1 -0.3 ago-24 -0.4 -0.7
sep-22 2.5 0.9 sep-24 -1.2 -1.3
oct-22 1.1 -0.2 oct-24 -1.0 -1.5
nov-22 0.1 -1.6 nov-24 -1.6 -1.7
dic-22 -0.8 -3.1 dic-24 -0.3 -1.2
ene-23 0.3 -0.6 ene-25 0.8 -0.1
feb-23 -0.2 -1.1 feb-25 0.8 -0.1
mar-23 -0.4 2.3 mar-25 0.6 0.2
abr-23 -0.2 -1.3 abr-25 0.9 0.6
may-23 -0.4 -1.1 may-25 0.1 0.0
jun-23 -0.9 -1.2 jun-25 0.5 0.4
jul-23 -0.3 -0.9 jul-25 1.6 1.4
ago-23 -0.3 -0.9 ago-25 0.9 1.0
sep-23 -0.3 -0.9 sep-25 1.6 1.5
oct-23 -0.8 -1.6
nov-23 -0.1 -0.5
dic-23 0.8 1.2

Fuente: Eaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de U.S. Federal Reserve.
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