iianbes| CEFRE

— | L E G I 5L AT Centre de Estudios de las Finanzas PU hilc as,
| & USTICIA lfigenia Martinez y Hernandez
‘ £ H
. Reporte ECconomico

13 de enero de 2026

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor

Actual: 2.7% anual diciembre e« Durante 2025, la inflacidon

" Previo: 2.7% anual noviembre promedio de EE.UU. se ubicé en

Periodicidad: Mensual 2.7%, dato inferior al valor
estimado en los CGPE-26 (3.0%)
para ese ano.

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics https://www.bls.gov/

La inflacion anual en Estados Unidos se ubico en 2.7% en
diciembre de 2025 (2.9% en igual mes de 2024)

Variacion mensual: El indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Diciembre
Indice de Precios al (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
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; Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos del
parte, los precios del U.S. Bureau of Labor Statistics.

vestido, fransporte y vivienda se elevaron 0.6, 0.5 y 0.4%, respectivamente; mientras
que el indice de alimentos tuvo un alza de 0.7%.

Variacion anual: en el Ultimo mes de 2025, la inflacion anual se situé en 2.7%, cifra
inferior a la reportada en diciembre de 2024 (2.9%); por lo que continUa por arriba del
objetivo de inflacidn promedio de largo plazo (2.0%), establecido por la Reserva
Federal (FED).

Con cifras originales, en el mes que se reporta, el CPI registré una variacién anual de
2.7%; eliminando los efectos voldtiles de los precios de los alimentos (Qque aumentaron
3.1%) y de la energia (que se expandieron 2.3%), la inflacion subyacente fue de 2.6%,
por debajo del 3.2% observado en diciembre de 2024.
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Inflacion de Estados Unidos y Finanzas PuUblicas: Los Criterios Generales de Politica
Econdmica 2025 (CGPE-25) estimaron inicialmente una inflacidon anual promedio en la
Unidon Americana de 2.2% para 2025. Sin embargo, el dato observado para ese ano
fue mayor, de 2.7%. Posteriormente, en los CGPE-26 la previsidon para 2025 se ajustd al
alza, a 3.0%, cifra que resultd superior al valor finalmente registrado.

En este sentido, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico considera a la inflacion
estadounidense, como una variable de apoyo para las estimaciones de las finanzas
publicas del pais, ya que su nivel puede provocar ajustes en las tasas de interés, tanto
de la FED, como internas, dado que influye en el tipo de cambio y en los flujos de
capital hacia la economia mexicana, entre otras variables. De acuerdo con el dato
observado en diciembre se eleva la probabilidad de que la Reserva Federal (FED)
continUe disminuyendo su tasa de interés de referencia (actualmente en un rango de
entre 3.50 y 3.75%) en sus proximas reuniones de politica monetaria.

Semdforo 1:
Verde |Disminuye respecto al mes anterior
Rojo |Aumentarespecto al mes antferior

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2010 - 2025 / Diciembre

(Variacién porcentual mensual. Serie desest acionalizada)

ARo Enero Febrero  Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2010 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.2 0.1 0.2 0.3 0.3 04
2011 0.3 0.3 0.5 0.5 0.3 0.0 03 0.3 0.2 0.1 0.2 0.0
2012 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 -0.1 0.0 0.6 0.5 0.3 -0.2 0.0
2013 0.2 0.5 -0.3 -0.2 0.0 0.2 0.2 0.2 0.0 0.1 0.2 0.3
2014 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 -0.2 -0.3
2015 -0.6 0.3 0.3 0.1 0.3 0.3 0.2 0.0 0.2 0.1 0.1 -0.1
2016 0.0 -0.1 0.3 04 0.2 0.3 -0.1 0.2 0.3 0.2 0.1 0.3
2017 0.4 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.4 0.5 0.1 0.3 0.2
2018 0.4 0.3 0.0 0.3 0.2 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 -0.1 0.1
2019 -0.1 03 0.4 04 0.0 0.0 0.2 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3
2020 0.2 0.0 -0.5 -0.8 0.1 0.5 0.5 0.4 0.3 0.1 0.2 04
2021 0.2 0.4 0.5 0.7 0.7 0.9 0.5 0.3 04 0.9 0.8 0.7
2022 0.6 0.7 1.0 04 0.9 1.3 0.0 0.1 04 0.5 0.2 0.0
2023 0.6 03 0.1 04 0.2 0.3 0.2 0.5 0.4 0.1 0.1 0.2
2024 0.3 0.4 0.3 0.3 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 04
2025 0.5 0.2 -0.1 0.2 0.1 0.3 0.2 0.4 0.3 - - 0.3

Nota: Ante el cierre parcial del gobierno, no se dispone de los datos de inflacién mensual de octubre y noviembre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con datos de U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Semdforo 1: Semdforo 2:
Verde Disminucion respecto al mismo mes del afio anterior Por debajo del 2.0% fijado porla FED como meta de inflacion
Rojo |Aumentorespecto almismo mes del ano anterior Rebasa el 2.0% fijado por la FED como meta de inflacién

Estados Unidos: Inflacion Anual, 2010 - 2025 / Diciembre

(Base 1982-84=100. Serie desestacionalizada)

AfRo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Promedio
2010 2.6 22 23 22 20 1.1 13 12 1.1 12 1.1 14 1.6
2011 1.7 2.1 2.6 3.1 35 35 3.6 38 38 35 35 3.1 3.1
2012 3.0 29 2.6 23 1.7 1.7 14 17 19 22 18 18 2.1
2013 1.7 20 1.5 1.1 1.4 1.7 1.9 1.5 1.1 0.9 12 15 15
2014 1.6 1.1 1.6 20 22 2.1 20 17 1.7 1.6 12 0.7 1.6
2015 02 -0.1 0.0 0.1 00 02 02 02 00 0.1 0.4 0.6 0.1
2016 12 0.8 0.9 12 1.1 1.1 0.9 1.1 15 1.7 17 2.1 13
2017 25 28 2.4 22 19 1.6 17 19 22 20 2.2 2.1 2.1
2018 22 23 23 25 28 28 29 26 23 25 2.1 20 2.4
2019 15 15 1.9 20 18 1.7 18 17 1.7 1.7 2.1 23 18
2020 26 23 15 03 02 0.7 10 13 1.4 12 12 13 1.3
2021 1.4 1.7 2.6 4.1 49 53 5.3 52 5.4 6.2 6.9 7.2 47
2022 7.6 7.9 8.5 8.2 8.5 9.0 8.4 8.2 8.2 78 7.1 6.4 8.0
2023 63 60 49 49 4.1 3.1 33 3.7 3.7 32 3.1 33 4.
2024 3.1 32 35 3.4 32 3.0 29 26 2.4 26 2.7 29 30
2025 3.0 28 2.4 23 2.4 27 2.7 29 30 - 2.7 27 27

La meta de inflacién de 2.0% fijada por la FED se hizo pUblica a partir de 2012, por lo que no se sefiala en el semd&foro para afos anteriores cuando la FED la manejaba
amanera discrecional.

Nota: Ante el cierre parcial del gobierno, no se dispone del dato inflacion anual de octubre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de U S. Bureau of Labor Statistics.
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