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Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria

Actual: 4.25-4.50% . La Reserva Federal de Estados Unidos mantiene el rango
Previo: 4.25-4.50% objetivo para la tasa de los fondos federales; sin embargo,
el pago de intereses del gobierno de México aumentoé

Periodicidad: Eventual

9.1% real anual.

Fuente: Reserva Federal https://www.federalreserve.gov/

La Reserva Federal de Estados Unidos mantiene sin cambio su
tasa de interés, permanece entre 4.25 y 4.50%
(su cuarta pausa consecutiva)

La Junta de la Reserva
Federal (FED) de los

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC¥,
2023 - 2025 / Junio

Estados Unidos (EE.UU.) y su Cambio Rango
C _I_ . F d | d Fecha (puntos base) (%)
omire e era e 2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
Mercado Abierto (FOMC, 22 de marzo +25 475500
. . . d 2 .00-5.2
por sus siglas en inglés), en ?j, dZ jr:r?iéo +—5 ggggQﬁ
su cuarta reunion de 2025, 26 de julio +25 5.25-5.50
p 20 de septiembre - 5.25-5.50
celebrada los dias 17 Y 18 01 de noviembre - 5.25-5.50
de junio decidieron, por 13 de diciembre - 5.25-5.50
. 2024 31 de enero - 5.25-5.50
unanimidad, mantener la 20 de marzo ) 5955 50
tasa de inferés de 01 de mayo - 5.25-5.50
. . 12 de junio - 5.25-5.50
referencia en un nivel de 31 de julio . 595550
entre 4.25 Yy 4.50%' en linea 18 de septiembre -50 4.75-5.00
. 7 de noviembre -25 4.50-4.75
con las expectafivas del 18 de diciembre 25 425-4.50
mercado. 2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50
. 07 de mayo - 4.25-4.50
El comunicado de la FED 18 de junio ] 425450

menciona que, aun
cuando los movimientos
en las exportaciones netas
han influido en los datos

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

en los Ultimos meses, la actividad econdmica

continud creciendo a un ritmo sdélido; mientras resalta que, la tasa de
desempleo siguié en un nivel bajo (4.2% en mayo), mostrando un mercado
laboral robusto. En materia de precios, si bien la inflacién se acerca hacia el
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objetivo del 2.0%, todavia se encuentra por arriba de este (2.4% a tasa anual
en el quinto mes de 2025).

En linea con lo anterior, el FOMC considera que si bien, la incertidumlbre sobre
las perspectivas econdmicas de empleo e inflacidon ha disminuido, todavia se
mantiene en niveles elevados.

En este sentido, para respaldar sus objetivos, a fin de lograr su mandato dual
con niveles mdximos de empleo y un objetivo de inflacidén promedio de largo
plazo en torno al 2.0%, el Comité decidié mantener sin cambio su tasa de
politica monetaria. Asimismo, anuncid que continuard reduciendo sus
tenencias de bonos del Tesoro y valores respaldados por hipotecas, con el fin
de disminuir el tamano de la hoja de balance de la Reserva Federal.

Adicionalmente, el FOMC destacd que seguird monitoreando la informacion
sobre el panorama econdmico, incluida Ila relacionada con los
acontecimientos financieros internos e internacionales, las condiciones del
mercado laboral; y, las presiones y expectativas de inflacion; de tal modo que,
la postura de la politica monetaria serd acomodaticia, es decir, se podrd
ajustar para alcanzar sus objetivos.

Por otro lado, la FED modificé nuevamente algunas de sus proyecciones
econdmicas, destacando:

i) Un menor crecimiento de la actividad econdémica para 2025 y 2026,
revisado a 1.4y 1.6%, para cada ano (1.7 y 1.8%, en su prondstico
previo).

i) La proyeccidn de la inflacion se ajusté a 3.0% para 2025 (2.7%, en la
prediccion de marzo) vy, 2.4% en 2026 (2.2%, en la estimacion
anterior).

iii) Respecto al mercado laboral, prevé que la tasa de desempleo
alcance 4.5% al término de 2025 y de 2026 (4.4 y 4.3%, para cada afo
en la revision pasada), y que llegue a 4.4% para finales de 2027.

En lo referente a las previsiones sobre la evolucion de las tasas de interés, para
el cierre de 2025, la mayoria de los miembros de la FED esperan que el rango
objetivo para la tasa de fondos federales se situé entre 3.75 y 4.25%. Mientras
que, para 2026 anticipan que terminard en un intervalo de entre 3.25 y 4.0%.

Politica monetaria de Estados Unidos y Finanzas Publicas de México: En el
comunicado de politica monetaria de la FED, se menciona que se mantiene
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elevada la incertidumbre sobre las perspectivas econdmicas en Estados
Unidos, lo que podria influir en la actividad econdmica y los niveles de
recaudacion de México. Por lo anterior, la politica monetaria estadounidense
se considera una variable a seguir para las finanzas publicas locales, ya que
incide en algunas variables macroecondmicas, tales como el costo de la
deuda externa, el tipo de cambio y la inflacién, principalmente.

Es de senalar que, entre enero y abril de 2025, el costo financiero se ubicd en
33 mil millones de pesos por debajo de lo presupuestado, gracias a
operaciones que mejoraron el perfil de vencimientos. No obstante, el pago de
intereses de la deuda aumentd 9.1% real anual, ante las condiciones
financieras restrictivas.
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