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Reporte Economico
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17 de septiembre de 2025

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria

Actual: 4.00-4.25% e Por primera vez en 2025, la Reserva Federal de Estados
. . Unidos reduce en 25 pb, el rango objetivo para la tasa de
Previo: 4.25-4.50% los fondos federales, ubicandolo en un intervalo de entre
Periodicidad: Eventual 4.0-4.25 por ciento, en linea con las proyecciones del
mercado.
Fuente: Reserva Federal https://www.federalreserve.gov/

La Reserva Federal de Estados Unidos disminuye en 25 puntos
base su tasa de interés (su primera reduccion desde finales de
2024), estableciéndola en un rango de entre 4.0 y 4.25%

La Junta de la Reserva
Federal (FED) de los Estados
Unidos (EE.UU.) y su Comité
Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés), en su sexta
reunion de 2025, celebrada
los dias 16 y 17 de
septiembre decidieron, por
mayoria, reducir el rango
objetivo para la tasa de los
fondos federales en 25
puntos base (pb), para
quedar en un nivel de entre
4.0y 4.25%, en linea con las
expectativas del mercado.

El comunicado de la FED
menciona que, en el primer
semestre del ano, el ritmo
de la actividad econémica

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*,
2023 - 2025 / Septiembre

Fecha Cambio Rango
(puntos base) (%)
2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
22 de marzo +25 4.75-5.00
03 de mayo +25 5.00-5.25
14 de junio - 5.00-5.25
26 de julio +25 5.25-5.50
20 de septiembre - 5.25-5.50
01 de noviembre - 5.25-5.50
13 de diciembre - 5.25-5.50
2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50
2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50
07 de mayo - 4.25-4.50
18 de junio - 4.25-4.50
30 de julio - 4.25-4.50
17 de septiembre -25 4,00-4.25

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.

se moderd y la tasa de desempleo aumenté (4.3% en agosto), mostrando
signos de debilitamiento del mercado laboral de EE. UU.; mientras que, la
inflacion repunto y se encontré por arriba del objetivo (2.9% a tasa anual en el

octavo mes de 2025).
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En linea con lo anterior, el FOMC considera que, la incertidumbre sobre las
perspectivas econdmicas de empleo e inflacion continda siendo elevada; por
lo que estard atento a los riesgos que impidan cumplir con su mandato dual
con niveles mdaximos de empleo y un objetivo de inflacidén promedio de largo
plazo en torno al 2.0%.

En este sentido, para respaldar sus objetivos, el Comité decidié disminuir su
tasa de politica monetaria. Asimismo, anuncié que continuard reduciendo sus
tenencias de bonos del Tesoro y valores respaldados por hipotecas, con el fin
de recortar el tamano de la hoja de balance de la Reserva Federal.

Adicionalmente, el FOMC destacd que seguird monitoreando la informaciéon
sobre el panorama econdmico, incluso la relacionada con los
acontecimientos financieros internos e internacionales, las condiciones del
mercado laboral; y, las presiones y expectativas de inflacion; de tal modo que,
la postura de la politica monetaria serd acomodaticia, es decir, se podrd
ajustar para alcanzar sus objetivos.

Por otro lado, la FED modificd nuevamente algunas de sus proyecciones
econdmicas, sobresaliendo:

i) Un mayor crecimiento de la actividad econémica para 2025 y 2026,
revisado a 1.6 y 1.8%, para cada ano (1.4 y 1.6%, en su prondstico
previo de junio).

i) La proyeccion de la inflacion se mantuvo en 3.0% para 2025; vy, de
2.6% en 2026, mayor a la estimacion anterior (2.4%).

iii) Respecto al mercado laboral, prevé que la tasa de desempleo
promedie 4.5% en 2025 (misma cifra que en la revision pasada) y
disminuya a 4.4% en 2026 (inferior al 4.5%, de su estimacién previa), y
que llegue a 4.3% en 2027.

En lo referente alas previsiones sobre la evolucion de las tasas de interés, para
el cierre de 2025, la mayoria de los miembros de la FED esperan que el rango
objetivo para la tasa de fondos federales se situé entre 3.50 y 4.0%. Mientras
que, para 2026 anticipan que terminard en un intervalo de entre 3.25 y 4.0%.

Politica monetaria de Estados Unidos y Finanzas PUblicas de México: La tasa
de fondos federales de la FED es una variable de apoyo para las estimaciones
de las finanzas puUblicas nacionales, ya que incide en la economia mexicana
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a través de varios canales como las fluctuaciones en el tipo de cambio, la
inflacién, las decisiones de politica monetaria y, por ende, en el crecimiento
econdmico. En los Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26),
la tasa de fondos federales de |la FED se estima en promedio en 4.3% para el
presente ano; dicha proyeccion se encuentra por arriba del rango
establecido por la FED (4.0-4.25%).
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