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Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios
X Durante el segundo trimestre de 2025,

_T‘:' Actual: 0.3% anual 1I-Tim-25 Jas exportaciones netas contribuyeron
@ Previo: -0.1% anual I-Trim-25 Positivamente al dinamismo de la economia,
= Fuente: INEGI !o que :m!oulso los :pgresos presupuestarios por
==l importaciones, mismos que acumulan un

crecimiento real anual de 33.2%.
Oferta y demanda global crecen 0.3% real anual en el segundo

tfrimestre de 2025

Con cifras desestacionalizadas, en el periodo abril-junio, lao oferta y

demanda global incrementaron 1.4% real comparadas con el nivel que
registraron en los primeros tres Oferta y Demanda Global'/
2023 - 2025 / Il Trimestre
meses de 2025. Por el lado de (variaciéon porcentual real trimestral)
la oferta: las importaciones

subieron 3.9% a tasa frimestral

1.4

y el PIB avanzd 0.6%. Desde la
perspectiva de la demanda:
el consumo total tuvo un alza

de 1.1% real, las

exportaciones repuntaron | " v | |

2023

.7 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
ascen d 10 O 2% Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.
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Con cifras originales en 2023 - 2025 / Il Trimestre
terminos reales, en el segundo (variaciéon porcentual real anual)
tfrimestre del afo, la oferta y _“°
demanda global se

expandieron 0.3% a tasa 20

anual.
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1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez coninformacién del INEGI.
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debid a que las importaciones se ampliaron 0.8% real anual; en tanto que el
PIB se mantuvo sin cambios.

En correspondencia, las exportaciones se elevaron 10.6% real anual;
mientras que la inversion fija bruta disminuyd 7.9% y el consumo total bajé
0.2%; lo que muestra dinamismo de la demanda exterior y contraccion del
mercado interno.

Contribucion al crecimiento del PIB

Con cifras originales en términos reales, en el segundo trimestre de 2025, el
PIB se mantuvo sin cambio, esto es, tuvo un nivel igual que en el mismo
periodo de 2024; las exportaciones netas! contribuyeron positivamente con
3.6 puntos porcentuales (pp). lo que fue contrarrestado por la incidencia
negativa de la inversién fija bruta (-1.9 pp) y el consumo total (-0.2 pp).2

Contribucion al Crecimiento del PIBY
2024 - 2025 / Il Trimestre

(puntos porcentuales) m
m B Consumo total

OInversién fija bruta

O Otros* (efecto neto)

B Exportaciones netas

-1.2
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1I-Trim-2024 1I-Trim-2025 D

Nota: Lasuma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.
1/ Cifras originales, 2018=100. Preliminares a partir del segundo frimestre de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

A pesar del nulo avance del PIB, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico
(SHCP) senala, en su informe sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Publica del segundo trimestre de 2025, que la

1 Exportaciones menos importaciones.
2 El efecto neto de la variacion de existencias y la discrepancia estadistica restd 1.5 pp a la
variacion anual del PIB.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



recaudacion del Impuesto sobre la Renta (ISR) se mantiene en ascenso
como resultado del crecimiento nominal de los salarios, mayores ganancias
empresariales y rendimientos financieros. Mienfras que en el caso del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) su frayectoria positiva refleja,
principalmente, el aumento en el valor de los bienes importados a
consecuencia de un tipo de cambio mds alto al del ano pasado, asi como
por los esfuerzos de fiscalizacién aduanera.

Semaforo
Verde Aumentarespecto al ano anterior.

Rojo  Disminuye respecto al afio anterior.

Oferta y Demanda Global"
2022 - 2025 / li Trimesire

(variaciéon porcentual anual)

ARO I I 1 A% Anual
2022 4.0 5.0 6.5 5.1 52
2023 5.6 43 23 1.8 3.5
2024 1.0 20 23 1.9 1.8
2025 -0.1 03

1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.




Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios
2023 - 2025 / Il Trimestre
2023 2024 112024

11 2024 1V 2024 12025 112025

(cifras originales, millones de pesos a precios constantes de 2018)

Concepto

Producto Interno Bruto 25,087,102 25,445,202 25,717,865 25,574,159 25,767,096 24,932,209 25,730,206
Importacién de bienesy servicios 11,295,244 11,606,879 11,702,948 11,934,464 11,782,337 10,762,737 11,796,855
Oferta y Demanda Global 36,382,346 37,052,081 37,420,814 37,508,623 37,549,432 35,694,947 37,527,061
Consumo 20,320,603 20,856,766 20,942,132 21,135,967 21,086,876 20,213,292 20,893,660
Privado 17,564,090 18,057,038 18,114,563 18,338,516 18,233,916 17,449,497 18,048,407
Gobierno 2,756,514 2,799,728 2,827,569 2,797,450 2,852,959 2,763,796 2,845,253
Formacién bruta de capital fijo 6,110,856 6,316,434 6,339,626 6,342,990 6,489,421 5,769,455 5,839,556
Privada 5377,780 5,621,035 5,661,655 5,639,181 5,798,687 5218583 5,314,730
Publica 733,076 695,399 677,971 703,809 690,734 550,872 524,826
Exportacién de bienesy servicios 9,658,960 9,980,286 9,691,653 10,173,807 10,943,302 10,346,753 10,723,078
Variacién de existencias 27,777 23,918 24,547 22,645 18,377 26,334 17,701
Discrepancia estadistica 264,150 -125,323 422,856 -166,786  -988,543  -660,887 53,066
(variacién porcentual real anual)
Producto Interno Bruto 3.4 1.4 2.2 1.6 0.4 0.9 0.0
Importacién de bienes y servicios 3.7 2.8 1.6 3.9 5.5 -2.2 0.8

Oferta y Demanda Global

Consumo

4.0

2.6 4.0 2.8 0.4 -0.2 -0.2
Privado 4.3 2.8 4.3 3.0 0.3 -0.5 -0.4
Gobierno 2.3 1.6 2.5 1.6 0.9 1.6 0.6
Formacién bruta de capital fijo 16.7 3.4 6.6 1.6 -2.4 -5.3 -7.9
Privada 15.7 4.5 7.5 3.1 -0.2 -3.1 -6.1
PUblica 24.5 -5.1 -0.1 -94 -17.5 -22.3 -22.6
Exportacion de bienes y servicios -7.2 3.3 -1.6 8.8 12.7 13.5 10.6
Variacién de existencias -58.2 -13.9 -16.1 -15.8 -19.5 -12.5 -27.9
Discrepancia estadistica -388.7 -147.4 -40.6 -136.6 81.1 -385.9 -87.5

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del INEGI.
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