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Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios

Ao w» Durante el tercer trimestre de 2025, el
B 2 Actual:  1.1% anual lI-Tim-25 consumo total incidié positivamente en Ia
@ Previo: 0.0% anual II-Trim-25 actividad econdémica general, lo que
iﬁ-':: Fuente: INEGI favorecié una mayor recaudacion de IVA en
=l ’ igual periodo.

Oferta y demanda global se expanden 1.1% real anual en el tercer
trimestre de 2025

Con OJUSTOdOS por Oferta y Demanda Global'/
esfccionc”dod, en el 2023 - 2025 / lll Trimestre

. o . (variacién porcentual real trimestral)
periodo julio-septiembre, la 1.2
oferta y demanda global .
aumentaron 0.7% real
comparadas con el nivel que ’—‘
reportaron en igual periodo
de 2025.
Por el lado de la oferta: las |, " | . " v | . "
importaciones se ampliaron 2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

26% d TOSO TrimeSTrOL pero el Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
PIB decrecio 0.3%. Desde la
Oferta y Demanda Global/

perspectiva de la demanda: 2023 - 2025 / Il Timestre
(variacién porcentual real anual)

24

el consumo total se elevd
0.9%; en tanto que, las 2.1

exportaciones bajaron 0.9%

y la inversion fija bruta lo hizo 1.1
en 0.8%.

Con cifras originales, en el

tercer trimestre del ano, la 0 "

oferta y demanda global 2023
incrementqron ‘I .‘I % reql q 1/ Cifrqs originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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tasa anual, cifra menor respecto al 2.4% que experimentaron hace un ano.
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La mayor disponibilidad de bienes y servicios en la economia (oferta global)
se debidé a que las importaciones aumentaron 3.7% real anual, a pesar de
que el PIB disminuyd 0.1%.

Por el lado de la demanda, las exportaciones subieron 3.6% y el consumo
total lo hizo en 1.4%; en cambio, la inversion fija bruta se redujo 7.6%.

Contribucion al crecimiento del PIB

Con cifras originales, en el tercer trimestre de 2025, el PIB decrecié 0.1% real
anual; la inversidon fija bruta resté 1.8 puntos porcentuales (pp) y las
exportaciones netas! contribuyeron negativamente con 0.3 pp, lo que fue
confrarrestado parcialmente por la aportacion positiva del consumo total

(+1.2 pp).

Contribucién al Crecimiento del PIBY/
2024 - 2025 / lll Trimestre

(puntos porcentuales) m

B Otros (efecto neto)*

O Exportaciones netas

Tlnversién fija bruta

-2.7 -1.8 = Consumo total
-0.3
1I1-Trim-2024 lI-Trim-2025

Nota: Lasuma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.
* Variaciones de existencias mds discrepancia estadistica.

1/ Cifras originales, 2018=100. Preliminares a partir del tercer trimestre de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sin embargo, en términos acumulados, de enero a septiembre de 2025, el
PIB experimentd una expansion real anual de 0.1%,

Al respecto, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) destaca
qgue, durante los primeros nueve meses de 2025, la recaudacion del
Impuesto Sobre la Renta (ISR) aumentd 6.1% real anual, apoyada en la
continua creacién de empleo formal, y el ascenso de la masa salarial y los
dividendos de las personas morales. Ademds, los ingresos publicos por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) incrementaron 6.5% real anual, como

1 Exportaciones menos importaciones.
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reflejo de un tipo de cambio mdas alto, el fortalecimiento de la vigilancia
aduanera y un impulso favorable del consumo de los hogares.

Semdaforo
Verde Aumentarespecto al ano anterior.

Rojo Disminuye respecto al ano anterior.

Oferta y Demanda Global"
2022 - 2025 / lll Trimestre
(variacién porcentual anual)

ARO | [l I v Anual
2022 4.0 5.0 6.5 5.1 5.2
2023 5.5 4.1 21 1.6 3.3
2024 1.3 21 24 20 1.9
2025 -0.3 0.0 1.1

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios
2023 - 2025 / lll Trimestre

2023 2024 1112024 IV 2024 12025 112025 1112025
Concepto
(cifras originales, millones de pesos a precios constantes de 2018)

Producto Interno Bruto 25,027,209 25,365,221 25,442,016 25,650,243 24,881,282 25,608,148 25,411,486
Importacién de bienes y servicios 11,295,245 11,662,725 11,995,257 11,851,495 10,789,899 11,779,809 12,443,391
Oferta y Demanda Global 36,322,454 37,027,945 37,437,273 37,501,737 35,671,181 37,387,957 37,854,878
Consumo 20,310,623 20,861,734 21,101,647 21,042,305 20,234,621 20,905,997 21,404,150
Privado 17,549,150 17,998,371 18,231,999 18,109,892 17,402,025 17,994,997 18,523,106
Gobierno 2,761,473 2,863,362 2,869,648 2,932,413 2,832,597 2,911,000 2,881,044
Formacién bruta de capital fijo 5,966,352 6,174,759 6,186,968 6,314,521 5,633,767 5,703,099 5,718,456
Privada 5,229,979 5199198 5,173,017 5305278 4,859,821 4,950,697 4,936,268

PUblica 736,373 975,561 1,013,950 1,009,244 773,946 752,403 782,188

Exportacion de bienes y servicios 9,668,865 10,006,715 10,200,689 10,978,906 10,318,212 10,711,219 10,567,695

(variacién porcentual real anual)

Producto Interno Bruto 3.1 1.4 1.4 0.3 0.6 -0.1 -0.1
Importacién de bienes y servicios 3.7 3.3 4.5 5.8 -2.3 0.2 3.7
Oferta y Demanda Global &L 1.9 2.4 2.0 -0.3 (0X0) 1.1
Consumo 3.9 2.7 2.7 0.1 -0.6 -0.2 1.4
Privado 4.2 2.6 2.4 -0.4 -1.1 -0.3 1.6
Gobierno 2.4 3.7 4.1 3.0 2.5 0.8 0.4
Formacién bruta de capital fijo 13.9 3.5 2.8 -2.5 -5.9 -8.2 -7.6
Privada 12.5 -0.6 -1.3 -5.1 -3.8 -6.0 -4.6
Publica 25.1 32.5 30.4 13.8 -17.0 -20.5 -22.9
Exportacidn de bienes y servicios -7.1 3.5 8.9 13.0 13.0 10.3 3.6

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del INEGI.
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