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Reporte Económico

Expectativas Empresariales

Se mantienen en terreno positivo las expectativas empresariales
sobre el desempeño del sector manufacturero

Industria manufacturera: En abril, con cifras ajustadas por estacionalidad, el
Indicador Agregado de Tendencia (IAT) disminuyó 0.2 puntos (pts.) para
ubicarse en 50.9 pts., como resultado de la reducción en las perspectivas
vinculadas al nivel de producción (-2.4 pts.), de la capacidad de planta
utilizada (-1.1 pts.) y de la demanda nacional de productos (-0.2 pts.);
mientras que, subieron las expectativas con relación a las exportaciones (1.6
pts.) y el personal ocupado total (0.3 pts.).

Comercio: El IAT se posicionó en 53.8 pts., es decir, 0.5 pts. menos con
referencia al mes pasado. Lo anterior, se debió a que descendieron las
expectativas sobre los ingresos por consignación y/o comisión (-8.1 pts.) y las
ventas netas (-0.2 pts.). No obstante, aumentó lo relativo a los inventarios de
mercancías (4.3 pts.), el empleo (0.9 pts.) y las compras netas (0.3 pts.)

Construcción: El IAT se redujo 0.2
pts., llegando a 45.4 pts. en abril
dado que bajó lo relativo a las
obras ejecutadas como
contratista principal (-8.8 pts.) y el
total de contratos y subcontratos
(-0.2 pts.); sin embargo,
incrementó el componente de
las obras ejecutadas como
subcontratista (6.7 pts.) y el de la
plantilla laboral (1.2 pts.).

Industria manufacturera o Ingresos presupuestarios
vinculados al sector
manufacturero aumentaron 20.3%
real anual en el primer trimestre de
2025

Actual: 50.9 puntos Abril
Previo: 51.1 puntos Marzo

Fuente: INEGI
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1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, I figenia Martínez y Hernández con información del INEGI.
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Por otro lado, cabe comentar que, en el primer trimestre de 2025, los ingresos
presupuestarios del gobierno federal sumaron 1 billón 714 mil 120.9 millones
de pesos (mdp) de los cuales, 454 mil 674.5 mdp derivaron del conjunto de
las actividades económicas de manufactura, construcción y comercio.

En este sentido, dada la posición de las expectativas de los tres sectores, se
advierte que, los ingresos presupuestarios del gobierno federal podrían
mantener una tendencia positiva, toda vez que, durante el primer trimestre
subieron 19.6% anual en términos reales, mientras que los acumulados por
las tres actividades económicas en comento aumentaron 14.7% con
resultados diferenciados: los relacionados a la industria manufactura
subieron 20.3% real anual, los del comercio 10.9% y los de la construcción
crecieron 4.6%, lo que está en correspondencia con la brecha que presenta
al IAT en los sectores de análisis.

Aumentó respecto al mes anterior Por arriba de los 50 puntos

Disminuyó respecto al mes anterior Por debajo de los 50 puntos

Semáforo

Construcción Industria
Manufacturera Comercio

Ene 47.6 52.5 52.6
Feb 54.2 52.4 51.8
Mar 54.3 50.8 53.4
Abr 54.7 54.2 52.9
May 48.7 53.1 52.6
Jun 48.4 52.9 53.6
Jul 47.6 51.8 51.6

Ago 48.4 52.2 51.8
Sep 50.1 52.8 55.2
Oct 53.6 50.3 54.8
Nov 54.8 50.7 51.6
Dic 55.5 51.3 54.3
Ene 56.1 52.1 54.7
Feb 56.8 54.2 56.0
Mar 53.3 53.0 51.9
Abr 52.0 51.8 53.2
May 50.8 51.1 51.5
Jun 50.6 50.9 45.9
Jul 50.7 49.7 53.1

Ago 49.2 54.9 55.7
Sep 51.1 50.9 49.6
Oct 48.8 49.8 49.6
Nov 48.6 51.6 52.4
Dic 44.8 50.9 49.9
Ene 45.7 50.2 53.3
Feb 45.7 51.4 52.9
Mar 45.6 51.1 54.2
Abr 45.4 50.9 53.8

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martínez y Hernández con información del INEGI.
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Indicador Agregado de Tendencia (IAT), 2023 - 2025 / Abril
(Índice base 2018=100, datos desestacionalizados)

2023



Centro de Estudios de las Finanzas Públicas, Ifigenia Martínez y Hernández


