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Expectativas Empresariales

E?.o_o o000 Industria manufacturera - El IAT anticipa menor dinamismo de la
Actual: 50.0 puntos Mayo <ocfividad econémica en mayo de
‘ Ve
Previo: 50.5 puntos Abril 2.025, por lo qu.e s'e esperaria up menor
ritmo de crecimiento de los ingresos
Fuente: INEGI presupuestarios no petroleros.

Se mantienen en terreno positivo las expectativas empresariales
sobre de los sectores manufacturero y comercial

EH (Wl LhTl{e[s(T{-T{¢K En mayo, el Indicador Agregado de Tendencia

(1AT) disminuy6 0.5 puntos (pts.) para ubicarse en 50.0 pts. Disminuyeron las

0000000

perspectivas vinculadas al nivel de produccion (-2.9 pts.), las exportaciones
(-1.5 pts.), la capacidad de planta ufilizada (-0.6 pts.) y el personal ocupado
(-0.4 pts.); pero subieron las relacionadas con la demanda nacional de
productos (3.8 pts.).

EI IAT se posicioné en 52.6 pts., es decir, 1.2 pts. menos con
referencia al mes pasado. Lo anterior, se debié a que descendieron: las
expectativas sobre los ingresos por consignacion y/o comision (-3.2 pts.), los
inventarios de mercancias (-2.6 pts.), las ventas netas (-0.9 pts.) y la
generacion de empleos (-0.8 pts.). En tanto que aumentd lo relativo a las
compras netas (2.4 pfts.)

El IAT subié 0.2 pts., llegando a 45.2 pts. en mayo, dado que

mejoré la perce pcién Expectativas Empresariales
. Indicador Agregado de Tendencia,'/ 2023 - 2025 / Mayo
sobre las obras ejecutadas e (puntos) . comercio
. . . + puntos favorable = = -Industria manufacturera
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(2.5 pts.), como
subconftratista (1.3 pts.), asi .|
como el total de contratos ] ~~50.0

y subcontratos (0.2 pts.); en

Por debajo de 50 Y
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contraste, bajo lo LT 45,2
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relacionado a la plantilla g—g.-"§’§8§§§§§§§§3§’§8§3§§§§g

laboral (-2.5 pts.). 2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.
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Lo anterior indica que, el comercio y la industria manufacturera mantienen
una expectativa de crecimiento, pero a un ritmo cada vez mds reducido;
en cambio, la construccion continia con perspectiva de contraccion,
aungue a un nivel menor del considerado con antelaciéon.

Por lo tanto, es probable que, en los subsiguientes meses, la recaudacion de
ingresos presupuestarios no petroleros seguird al alza; no obstante, presentar
un menor dinamismo respecto a lo observado previomente, tal y como se
pudo anticipar con el IAT de abril, el cual aminord las expectativas y se
materializd en menores ingresos presupuestarios no petroleros que,
acumulados al primer cuatrimestre de 2025, reportaron un ascenso real
anual de 9.3%, después de que presentaron un repunte anual de 14.9% los
tres primeros meses del ano.

Semadforo
Aumenté respecto al mes anterior Por arriba de los 50 puntos
Disminuyé respecto al mes anterior Por debajo de los 50 puntos

Indicador Agregado de Tendencia (IAT), 2023 - 2025 / Mayo
(indice base 2018=100, datos desest acionalizados)

Periodo Construccion Industria Comercio
Manvufacturera

May 48.6 53.3 52.8

Jun 48.4 52.9 53.6

Jul 47.6 51.8 51.6

2023 Ago 48.4 52.2 51.8
Sep 50.1 52.8 55.2

Oct 53.6 50.3 54.8

Nov 54.8 50.7 51.6

Dic 55.4 51.3 54.2

Ene 56.1 52.1 54.6

Feb 56.8 54.1 56.0

Mar 53.3 52.9 51.9

Abr 52.1 51.9 53.1

May 50.8 51.4 51.9

0024 Jun 50.6 50.9 45.9
Jul 50.7 49.7 53.0

Ago 49.2 54.9 55.7

Sep 51.0 50.9 49.6

Oct 48.8 49.8 49.6

Nov 48.6 51.6 52.4

Dic 44.8 50.9 49.9

Ene 45.7 50.1 53.3

Feb 45.6 51.2 52.8

2025 Mar 45.5 50.9 54.2
Abr 45.0 50.5 53.8

May 45.2 50.0 52.6

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Hernandez
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