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Expectativas Empresariales

@ Industria manufacturera <> Las mayores exportaciones
Actual: 51.7 puntos Junio Manufactureras podrian
favorecer la recaudacion de

Previo: 50.3 puntos Mayo . . .
impuestos al comercio exterior en
Fuente: INEGI junio.

El Indicador Agregado de Tendencia en la Industria
manufacturera crecié en junio
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avanzé 1.4 puntos (pts.) y alcanzé un nivel de 51.7 pts. como resultado de

un mayor crecimiento de la produccion (5.9 pts.), la capacidad de planta
utilizada (2.4 pts.) y de las exportaciones (3.6 pts). Mientras que disminuyeron
la demanda nacional de productos manufactureros (-5.5 pts.) y el personal
ocupado (-0.8 pts.).

El IAT se ubicé en 51.8 pts., si bien se mantiene en zona de
expansion fue menor en 1.1 pts. comparado con mayo debido a que las
ventas netas presentaron un menor dinamismo (-1.6 pfts.), aun cuando
incrementaron los ingresos por consignacion y/o comision (3.5 pts.) y el
personal ocupado (0.1 pts.). Ademds, bajaron las compras netas (-5.5 pfts.) y
los inventarios de mercancias (-2.3 pfts.).

El IAT subié 1.1 pts., llegando a 46.6 pts. en junio, dado el
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1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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Lo anterior muestra que, en junio, la industria manufacturera fue en ascenso;
mienfras que el comercio desaceler6. En cambio, el sector de la
construccion siguid en niveles inferiores a los observados en 2024, pero con
perspectiva de recuperacion.

Ademdas, el repunte de las exportaciones de la industria manufacturera
supone que la demanda del exterior, particularmente la de Estados Unidos,
se mantuvo al alza; en cambio, la tendencia del comercio indica menor
dinamismo en el consumo de los hogares, menor demanda interna. Esto
implica que es probable que la recaudacion asociada al comercio exterior,
presente un mayor incremento en junio; en tanto que, posiblemente, en
igual mes, la recaudacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) modere su

avance.
Semdforo
Aumenté respecto al mes anterior Por ariba de los 50 puntos
Disminuyé respecto al mes anterior Por debajo de los 50 puntos

Indicador Agregado de Tendencia (IAT), 2023 - 2025 / Junio
(indice base 2018=100, datos desest acionalizados)

Periodo Construccién Industria Comercio
Manufacturera

Jun 48.0 52.6 54.1

Jul 47.5 51.8 51.7

Ago 48.3 52.2 51.0

2023 Sep 50.1 52.8 55.3
Oct 53.6 50.3 54.9

Nov 54.8 50.6 51.6

Dic 55.5 51.3 54.3

Ene 56.1 52.1 54.7

Feb 56.9 54.1 56.0

Mar 53.5 53.0 51.9

Abr 52.2 52.0 53.2

May 51.1 51.4 51.8

0024 Jun 50.1 50.6 446.5
Jul 50.6 49.7 53.1

Ago 49.1 54.9 54.1

Sep 51.0 50.8 49.7

Oct 48.8 49.8 49.7

Nov 48.6 51.5 52.5

Dic 44.8 50.9 50.0

Ene 45.7 50.1 53.4

Feb 45.7 51.2 52.9

2025 Mar 45.6 51.1 543
Abr 45.1 50.7 53.9

May 45.5 50.3 52.9

Jun 46.6 51.7 51.8

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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