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Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas,
AL Ifigenia Martinez y Hermdndez

\ Reporte Econdmico
N 24 de julio de 2025

/ indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), quincenal

Actual: 3.55% anual 1ra. quincena julio - La inflacién anual de la primera
quincena de julio supera a la estimada
en los CGPE para el cierre de 2025
Periodicidad: Quincenal (3.5%), mostrando persistencia
inflacionaria a la esperada.

Previo: 4.13% anual 2da. quincena junio

Fuente: INEGI. https://www.inegi.org.mx

Inflacion general anual de 3.55% en la primera quincena de julio

INPC General,! Objetivo e Intervalo

Variacion anual: En la 2023 - 2025 / Tra. Q. Julio
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registrd en la segunda 2028 2024 2025
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100,
quinceno de jUI’\iO. Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hermdndez con informacion del INEGI.

En este sentido, la inflacidon general sumé 123 quincenas ininterrumpidas por arriba
del objetivo de 3.0%; no obstante, por primera vez, se mantuvo dentro del
intervalo de variabilidad de 2.0-4.0%, luego de 4 quincenas sucesivas fuera de
dicho rango.

Por componentes, el indice subyacente, el cual da seguimiento a los precios de
las mercancias y servicios, reporté un crecimiento anual de 4.25%, frente al 4.02%
que exhibid hace un ano; mientras que, el indice no subyacente -integrado por
los precios de los energéticos, los productos agropecuarios y las tarifas autorizadas
por el Gobierno- subié 1.24% anual, luego de ascender 10.64% en el mismo
periodo de 2024.
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INPC General,'/ 2023 - 2025 / 1ra. Q. Julio
(variacion porceTuaI anual)
== INPC General b

—Subyacente
—No subyacente

1Q. Jul

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFF, lfigenia Martinez y Herndandez con informacion del INEGI.

Variacion quincenal: Durante la primera quincena de julio 2025, los precios al
consumidor avanzaron 0.15% a tasa quincenal, después de que en la segunda
quincena de junio subieron 0.16%.

El incremento de la inflacion quincenal fue resultado de la incidencia positiva que
tuvieron: otros servicios (0.07 pp), los alimentos, bebidas y tabaco (0.04 pp), la
vivienda (0.02 pp). los productos pecuarios (0.01 pp), las frutas y verduras (0.01 pp),
las tarifas autorizadas por el gobierno (0.01 pp), vy los energéticos (0.01 pp). En
cambio, las mercancias no alimenticias restaron 0.02 pp; mientras que, los
servicios de educacién tuvieron una contribucién nula.

Incidencial/ sobre la variaciéon quincenal del INPC
2023 - 2025 / 1Q. Julio

OEnergéticos
(puntos porcentuales) b
B Educacion (Colegiaturas)
OTarifas Autorizadas por el
Gobierno

B Frutas y Verduras
B Pecuarios

O Vivienda

O Alimentos, Bebidas y Tabaco

B Mercancias no Alimenticias

0 Otros servicios

0.3 -

2023 2024 2025

1/ Contribucion en puntos porcentuales a la inflacion general del INPC,
Mota: La suma de los parciales puede no coincidir por efectos de redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacion del INEGI.
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Inflacion y finanzas pUblicas: Aunque la inflacién anual en la primera quincena de
julio de 2025 descendio, su nivel de 3.55% aun supera en 0.05 pp a la meta
establecida en los Criterios Generales de Politica Econdmica (CGPE-2025), lo que
podria implicar presiones adicionales sobre el gasto publico, ajustes en los ingresos
fiscales y posibles revisiones en las proyecciones econdmicas. Aungue la
diferencia es minima, esto podria exigir un monitoreo constante para garantizar
que las metas fiscales y monetarias se mantengan alineadas y sostenibles.
__ semdforo
Rojo Superior al 4.00%.
Rojo Entre 3.01% y 4.00%

Verde Entre 2.00% y 2.99%
Verde Inferior al 2.00%.

indice Nacional de Precios al Consumidor, 2015 - 2025 / 1ra. quincena de Julio

(variacién porcentual anual; base segunda quincena de julio 2018 = 100)

- Enero Febrero | Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto |Septiembre| Octubre |Noviembre|Diciembre
Anho ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da ra da
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2

2015 | 3.08 3.05 3.04 2.97 2.97 3.30 3.03 3.10 2.93 2.82 2.87 2.87 2.76 2.72 2.64 253 253 251 247 249 227 2.16 2.00 226
2016 (2.48 2.75 2.94 2.80 2.71 2.49 2.60 2.48 2.53 2.6 2.55 2.53 2.72 2.59 2.80 2.66 2.88 3.06 3.09 3.04 3.29 3.32 3.48 3.24
2017 [4.78 4.66 4.71 5.02 529 542 562 6.01 6.17 6.16 6.30 6.33 6.28 6.59 6.59 6.74 6.53 6.17 6.30 6.44 6.59 6.67 6.69 6.85
2018 | 5.51 558 545 523 5.17 4.90 4.69 441 446 455 454 476 4.85 477 481 500 488 517 494 487 456 487 5.00 4.66
2019 (4.52 421 3.89 3.99 3.95 4.06 4.38 444 443 4.13 4.00 3.89 3.84 3.72 3.29 3.04 299 3.01 3.01 3.03 3.10 2.85 2.63 3.02
2020 | 3.18 3.29 3.52 3.87 3.71 2.79 2.08 2.21 2.83 2.85 3.17 3.50 3.59 3.66 3.99 411 4.10 3.93 4.09 409 3.43 3.23 3.22 3.08
2021 | 3.33 3.74 3.84 3.68 4.12 522 6.05 6.12 580 5.99 6.02 5.74 575 586 5.58 560 587 6.13 6.12 636 7.05 7.70 7.45 7.26
2022 | 713 7.01 7.22 734 7.29 7.62 7.72 7.5 7.58 7.72 7.88 8.09 8.16 8.14 8.62 877 876 8.4 853 828 8.14 7.46 7.77 7.8é

2023 |7.94 7.88 7.76 7.48 7.12 6.58 6.24 6.27 6.00 567 5.18 4.93 4.79 4.78 4.67 4.60 444 4.47 427 425 432 433 446 486
2024 | 4.90 4.87 445 435 4.48 437 4.63 4.67 478 459 478 517 561 552 516 4.83 4.66 4.50 4.69 4.83 456 4.54 444 3.99
2025 | 3.69 3.48 3.74 3.81 3.67 3.93 3.96 3.90 4.22 4.62 4.51 4.13 3.55

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.




indice Nacional de Precios al Consumidor y Componentes: 2023 - 2025

(variacidén porcentual e incidencia durante la primera quincena de julio de |os afios que se indican)
Variacién quincenal Variacién anual Incidencia quincenol]

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

029 071015 | 479 561 355 | 029 071 015

Concepto

Subyacente 0.24 0.18 0.15 6.76 4.02 4.25 0.19 0.14 0.12
Mercancias 0.18 0.02 0.05 7.99 3.08 401 0.08 0.01 0.02
Alimentos, Bebidas y Toboc02 0.21 0.09 0.24 10.02 4,03 5.12 0.05 0.02 0.04
Mercancias no Alimenticias 0.14 -0.06 -0.10 5.64 1.94 3.04 0.03 -0.01 -0.02
Servicios 0.32 0.37 0.24 5.29 5.17 4.49 0.1 0.13 0.10
\/ivienolq3 0.13 0.21 0.11 3.68 3.96 3.40 0.02 0.03 0.02
Educacién (Colegiaturas) 0.08 0.04 0.05 493 6.30 5.82 0.00 0.00 0.00
Otros servic:ios4 0.53 0.57 0.39 6.71 5.92 5.36 0.09 0.10 0.07

No Subyacente 0.44 2.32 0.16 -0.97 10.64 1.24 0.11 0.57 0.04
Agropecuarios 1.13 3.49 0.19 2.52 14.33 0.26 0.13 0.42 0.02
Frutasy Verduras 3.14 6.15 0.25 5.59 25.69 -12.24 0.16 0.36 0.01
Pecuarios -0.49 0.95 0.16 0.08 4.82 10.70 -0.03 0.06 0.01

Energéticos y Tarifas Autorizadas

. -0.17 1.21 0.12 -3.93 7.30 2.09 -0.02 0.15 0.02

por el Gobierno
Energéticos -0.31 1.59 0.11 -7.92 9.16 0.95 -0.03 0.14 0.01
Tarifas Autorizadas por el Gobierno ~ 0.13 0.40 0.14 5.67 3.38 4.08 0.01 0.02 0.01

1/ La incidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC en la inflacién general. Esta se
calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones. En ciertos casos, la
suma de los componentes de alagun grupo de subindices puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.

2/ Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.

3/ Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.

4/ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefénico local fijo, servicio de telefonia maévil, consulta
médica, servicios turisticos en paquete, entre otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
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