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Resumen Marco Macroecondmico, 2025-2026

Los Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26) plantean una
politica econdmica bajo un modelo de desarrollo con bienestar vy
humanismo, orientado a garantizar el ejercicio efectivo de los derechos
constitucionales y a promover un crecimiento incluyente, sostenible vy
equitativo que eleve las condiciones de vida de la poblacién.

Para ello, se plantea una politica fiscal responsable que preserve la
estabilidad macroecondmica. El documento destaca tres pilares esenciales
de esta administracion:

= Elevar el ingreso de los hogares y de la poblacién en situacion de
vulnerabilidad, mediante la consolidacién de programas sociales con
cardcter constitucional y el fortalecimiento de los derechos laborales.

= Inversion en infraestructura estratégica, con efectos directos en la
productividad y la conectividad regional.

= Finanzas publicas con responsabilidad, bagjo los principios de
austeridad, eficacia y combate a la corrupcion.

Para el cierre de 2025, se espera que la actividad econdmica crezca dentro
de unrango de 0.5y 1.5% en términos reales, un rango menor a lo estimado
en los Criterios Generales de Politica Econdmica de 2025. Esta expansion
estd sustentada en la recuperacion gradual de la demanda interna debido
a que se espera que el consumo privado seguird fortaleciéndose, apoyado
en el alza del ingreso laboral, la generacidn de empleo formal y la
continuidad de los programas sociales. Asi como por un repunte de la
inversion nacional ante una mayor cerfidumbre global donde México tendrd
una posicidn relativamente favorable para el comercio exterior.

En lo externo, se prevé que las exportaciones sigan aportando a la
expansidon econdémica, en especial en sectores intensivos en tecnologia
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gracias a la integracion de México en las cadenas globales de valor y su
posicion competitiva y la disminucion de incertidumbre en la politica
comercial.

Para 2026, se considera que el crecimiento econdmico se fundamente en
una demanda interna robusta a través de mayores niveles de inversidon
publica y privada; vy, en particular, del consumo privado como motor del
crecimiento econdémico, fortalecido por la generacidn de empleos, el
aumento de los salarios reales y la expansion de la proteccion social.

Por el lado del sector externo, se esperan efectos positivos a través del mejor
desempeno de la actividad industrial de Estados Unidos (EE. UU.) que se
vincula con sectores clave de insumos mexicanos. Asi, para 2026 se estima
que el crecimiento econdmico se encuentre en unrango de entre 1.8y 2.8%.

A contfinuacion, se presentan las perspectivas de las principales variables
para 2026.

Crecimiento econémico de México. Los CGPE-26 estiman un avance para
2025 dentro de un rango de 1.8 a 2.8% (2.3% para estimaciones de finanzas
publicas). Esto, bajo un contexto de recuperacion de la demanda interna
(consumo e inversion) y del dinamismo prevaleciente en las exportaciones,
particularmente, las manufactureras.

Se contempla que la construccion, las manufacturas y la generacion
eléctrica impulsen el crecimiento de la actividad industrial y que el sector
servicios continle con una expansion dindmica favorecida por la
ampliacion de redes ferroviarias y una demanda por servicios vinculada al
desarrollo econémico digital.

Mercado laboral. De acuerdo con los CGPE 2026, el mercado laboral ha
mantenido un comportamiento dindmico; los ingresos laborales han crecido
por encima del promedio histérico, lo que ha coadyuvado en la resiliencia
de la demanda interna del pais. En 2026, en los CGPE-26 se prevé que
continuard el incremento del salario minimo en términos reales, siendo uno
de los factores que, se esperaq, fortalezca el consumo interno.

Asimismo, establece que se fortalecerd el Sistema Nacional de Cuidados, lo
cual fomentard una mayor participacion laboral de las mujeres.
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Inflacién. Se anticipa que la inflacidén anual continuard con una trayectoria
descendente y converja a la meta de 3.0% en diciembre de 2026.

Tipo de cambio. Los CGPE-26 prevén que, para el cierre de 2026, el tipo de
cambio serd de 18.9 pesos por ddlar (ppd) y alcanzard un promedio de 19.3
ppd. Estas proyecciones se sustentan en el diferencial de tasas de interés
entre México y EE. UU., la dindmica de los flujos financieros, asi como la
solidez de los fundamentos macroecondmicos del pais.

Tasa de interés (Cetes a 28 dias). Los Criterios anticipan una tasa de interés
nominal de 6.0% para el cierre del ano y una tasa promedio de 6.6% en 2026.
Esta estimacion se da dentro del contexto de disminucién gradual de los
niveles de inflacion general y el consecuente relajamiento de la postura
monetaria por parte del Banco de México.

Precio del Petréleo. Los CGPE-26 estiman un precio promedio de la mezcla
mexicana de exportacion de 54.9 ddlares por barril para 2026, lo anterior,
por la expectativa de un incremento en la oferta mundial de petrdleo y una
demanda global moderada.

Plataforma de produccion del petrdleo. Los CGPE-26 pronostican una
extraccion de 1 milldn 794 mil barriles diarios para 2026. Esta previsidon
contempla la produccion de Pemex, socios, condensados y privados.

Cuenta corriente de la balanza de pagos: En los CGPE-26 se prevé que la
cuenta corriente de la balanza de pagos para 2026 presente un déficit de
12 mil 18.5 mdd, que representa el 0.6% del PIB.

Variables de apoyo:

Crecimiento econémico de EE. UU. Se considera un mayor dinamismo del PIB
de EE. UU., de 1.9% para 2026, lo que resultaria de la fortaleza del consumo
privado y los posibles estimulos fiscales, aunque con riesgos significativos
como una inflacidn persistente por encima del 2.0% y un entorno politico y
comercial aun impreciso.

Produccion industrial de EE. UU. Se proyecta un avance de 1.1% en la
produccion estadounidense para 2026, proveniente de la recuperacion
gradual en manufactura y construccion, pero limitada por la baja utilizacion
de la capacidad instalada y tensiones comerciales.
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Indicador CGPE-26'

2025 2026
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 05-15] 1.8-28
Producto Interno Bruto (var. % real anual pun’rual)2 1.0 23
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 3.8 3.0
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por ddlar) 19.9 18.9
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 19.6 19.3
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 7.3 6.0
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 8.4 6.6
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,530.9] -12,018.5
Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio promedio, ddlares
por barril) e S
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 1.6 1.9
Produccioén Industrial de EE.UU. (crecimiento % real) 1.0 1.1
Inflacion de EE.UU. (promedio) 3.0 2.7

e/ Estimado.

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26).
2/ Variaciéon puntual del PIB para efectos de las estimaciones de finanzas publicas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la SHCP.
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