: CEF

Centro de Estudios de las Fmanzas Publlcas

LXV LEGISLATURA

Reporte Economico

Politica Monetaria: Tasa de Interés

La politica monetaria es el conjunto de acciones que el Banco de México
(Banxico) lleva a cabo para influir sobre las tasas de interés y las expectativas
. inflacionarias, a fin de que la evolucién de los precios sea congruente con el
Previo:  5.50% objetivo de mantener un entorno de inflacion bajo y estable.

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-
Fuente: politica-monetaria/%7B759F9C79-B40F-CD69-E10F-C56C3265923A%7D.pdf

Actual: 6.00%

En su primera reunion de 2022, Banxico incrementé en 50 puntos base
(pb) la Tasa de Interés de referencia a un nivel de 6.0 por ciento

Ante los retos que plantean las Tasa de Politica Monetaria de México,
.. . 2019 - 2022 / Febrero
condiciones monetarias y (porcentajes)

financieras mdads restrictivas a i
nivel global, las expectativas
inflacionarias de mediano vy
largo plazos, los riesgos a las que
estdn sujetas, y con el objetivo
de consolidar una trayectoria
descendente de la inflacion
hacia la meta de 3.0 por ciento
en el plazo en el que opera la
politica monetaria, la Junta de 2019 2020 2021 2022
Gobierno del Banco de México Nota: Con datos al 10 de febrero de 2022.

(BOnXiCO), en su reUnién del -lO Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.

de febrero de 2022, decidid por mayoria continuar reforzando su postura monetaria,
aumentando en esta ocasion, en 50 puntos base (pb), el objetivo para la tasa de interés
de referencia, situdndola en un nivel de 6.0%; acumulando asi, seis incrementos
consecutivos desde el ano anterior (200 pb).
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En su comunicado, Banxico menciona que, el contexto internacional se ha
caracterizado por la recuperacion moderada y heterogénea de la economia mundial
en el cuarto trimestre de 2021; el incremento de la inflacién derivado de las afectaciones
en los procesos de produccion y la elevacion de los precios de alimentos y energéticos,
entfre ofros factores; asi como, posturas monetarias mads restrictivas por parte de los
principales bancos centrales; fodo esto, en un entorno donde prevalecen riesgos

Palacio Leaislativo de San Lazaro. Ciudad de México.



Semaforo
Verde Por debajo del mes previo
Rojo Por arriba del mes previo
Disminuye la tasa de interés objetivo
Aumenta la tasa de interés objetivo

globales relacionados con la pandemia, presiones inflacionarias, tensiones geopoliticas
y ajustes a las condiciones monetarias y financieras.

Infernamente, en los mercados financieros, la moneda nacional registré una
apreciacion, en tanto que, las tasas de interés de corto plazo se elevaron. Asimismo,
durante el cuarto trimestre de 2021, la actividad econdmica se contrajo ligeramente.

Relacién entre la Tasa de Politica Monetaria y la Con respecto a las presiones
Inflacién General, 2016 - 2022 / Febrero
(porcentajes)

inflacionarias internas, el Banco

Central menciona que han sido

niacien € mMagnitud y duracion mayor a

S la anfticipada, por lo que, en

enero, la inflacién general registré

Tasa de Interss UNA variacion anual de 7.07%. En

Feoee este sentido, las expectativas de

inflacion para el corto plazo

volvieron a incrementarse;

mientras que, para el largo plazo

2016 2007 20018 2019 2020 2021 2022 se mantuvieron estables. Asi, con

Nota: Con datos al 10 de febrero. relacion a las  predicciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México. preViGS ('l 6 de diciembre de 2021 ),

Banxico revis6 nuevamente al alza su prondstico de inflacion general, para los cuatro

trimestres de 2022 en: 6.9, 5.4, 4.6 y 4.0%, respectivamente (6.7, 5.1, 4.3 y 3.5%, en su

prediccion previa), esperando que disminuya a partir del segundo trimestre de 2023 y
converja a la meta hacia finales del proximo ano.
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En el final de su comunicado, Banxico indica que en las siguientes decisiones de politica
monetaria evaluard los factores que inciden en la trayectoria de la inflacién y en sus
expectativas, a fin de que la tasa de referencia sea congruente con una convergencia
ordenada y sostenida de la inflaciéon general al objetivo (3.0%) en el plazo en el que
opera la politica monetaria.

Tasa de Interés Objetivo 2012 - 2022 / Febrero
(puntos porcentuales)

Aho Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2012 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
2013 4.50 4.50 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 S5 3.50 3.50 3.50
2014 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
2015 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 B¥S
2016 3.25 &7 3.75 3.75 3.75 4.25 425 4.25 4.75 475 523 575
2017 5.75 6.25 6.50 6.50 6.75 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.25
2018 7.25 7.50 7.50 7.50 7.50 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 8.00 8.25
2019 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.00 7.75 7.75 7.50 7.25
2020 7.25 7.00 6.50 6.00 5.50 5.00 5.00 4.50 4.25 4.25 4.25 4.25
2021 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.25 4.25 4.50 4.75 4.75 5.00 5.50
2022 5.50 6.00

Nota: Con datos al 10 de febrero de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banco de México.
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