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Politica Monetaria: Tasa de Interés Objetivo

La reduccién de la tasa de interés de referencia podria
impulsar el gasto de los agentes econémicos (hogares
y empresas), con efectos positivos en la recaudacion
de impuestos.

Fuente: http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-
politica-monetaria/%7B759F9C79-B40F-CD69-E10F-C56C3265923A%7D.pdf

Actual:  8.50% mayo 15

Previo: 9.00% marzo 27

En su reunion de mayo de 2025, Banxico disminuye en 50 puntos base la
Tasa de Interés de referencia, ubicandola en 8.50% (su tercera reduccién
de igual magnitud, en lo que va del ano)

En su reunidn del 15 de mayo Tasa de Interés Objetivo de Politica Monetaria,
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De acuerdo al comunicado

-, . . Nota: Con datos al 15 de mayo de 2025,
de pO|ITICO monetaria, Banxico Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacién
buscard llevar los niveles de la delBanco de Mexico.
inflacion actual al objetivo de 3.0%, tomando en cuenta la evolucion del fipo de
cambio, la debilidad de la actividad econdmica vy los posibles impactos de las
politicas comerciales en el mundo. Con ello, el Banco Central estima que el entorno
inflacionario permitird ajustes adicionales a la tasa de interés de referencia en una
magnitud similar, considerando que la tasa sea congruente con la trayectoria
requerida para propiciar la convergencia ordenada y sostenida de la inflacidon
general a la meta, que se continUa esperando que sea para el tercer frimestre de
2026.

Segun el anuncio, ante las tensiones comerciales presentes, las perspectivas para
el crecimiento de la actividad econdmica a nivel global y las de Estados Unidos, se
revisaron a la baja. Asimismo, se menciona que, en la mayoria de las economias
avanzadas, el comportamiento de la inflacién general y subyacente ha revertido
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los incrementos registrados en los primeros meses del ano. En este contexto, en su
Ultima decision de politica monetaria, la Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
mantuvo sin cambio su tasa de interés de referencia, en un rango de entre 4.25y
4.50%. En el entorno internacional, los riesgos continuaron acentudndose, producto
del agravamiento de tensiones comerciales y geopoliticas, con posibles
afectaciones en la actividad econdmica, la inflacion; asi como, una mayor
volatilidad en los mercados financieros.

Relacién entre la Tasa de Interés Objetivo y la
Inflacién General, 2021 - 2025 / Mayo
(porcentajes)

Infernamente, desde finales de
marzo, el peso mexicano reportd una

—Tasa de Inferds
Obzjetiva

7 — Inflacién Gai ;
! lacisn Genaral Tasa de Inferds

15 de Mayo

8.50%

TAY

Sofes” Sy Inflacian Al
5 - 3.93%

2021 2022 2023

Mota; Con datos ol 15 de mayo de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con informadcion
de Banco de México.
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apreciacion; mientras que, las tasas
de interés de valores
gubernamentales presentaron
reducciones en todos sus plazos. Por
su parte, la actividad econdmica
exhibid debilidad durante el primer
trimestre de 2025. El ambiente de
incertidumbre y las  tensiones
comerciales suponen importantes
riesgos a la baja.

Con respecto al comportamiento de los precios, el Banco Cenfral senala que, en
abril, tanto la inflacién general como la subyacente se situaron en un nivel de 3.93%,
destacando que, el componente subyacente acumuld ocho meses seguidos por
debajo del 4.0%. En este sentido, las expectativas de inflacion de corto plazo se
incrementaron; mientras que, las de mediano y largo plazo, se mantienen
relativamente estables, aungue en niveles por encima de la meta.

Asi, Banxico prevé que, para el segundo, tercero y cuarto trimestre de 2025, la
inflacion general se ubique en 3.9, 3.5 y 3.3%, respectivamente (3.5, 3.4 y 3.3%, en
cada caso, en su prediccion pasada). Por su parte, para el mismo periodo, la
inflacion subyacente se anticipa en 3.9, 3.6 y 3.4%, correspondientemente (3.5, 3.4
y 3.3%, individualmente, en su proyeccién anterior), esperando que la inflaciéon
converja a la meta de 3.0% en el tercer trimestre de 2026.

Finalmente, el Banco Central indica que, en las siguientes decisiones de politica
monetaria, vigilard el entorno inflacionario para evaluar modificaciones a la tasa
de interés de referencia. Asimismo, la autoridad monetaria central reafirma su
compromiso, de acuerdo con su mandato prioritario, de mantener una inflacion
baja y estable.
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Tasa de interés de referencia y finanzas publicas: La reduccion de la tasa de interés
objetivo por parte del Banco Central, estaria relacionada con un impulso al gasto
de los consumidores y una mayor inversion por parte de las empresas, lo que
elevaria la produccién y el empleo, con efectos positivos en la recaudacion de
impuestos y en el costo de la deuda interna del Gobierno Federal en los proximos
meses. En este sentido, la SHCP inform& que, en el primer trimestre del ano, los
ingresos fributarios del sector publico crecieron en términos reales 17.8% a tasa
anual; por lo que se espera que, en los siguientes meses contfinen con su
frayectoria ascendente, ante un entorno financiero menos restrictivo.

Tasa de Interés Objetivo, 2012 - 2025 / Mayo
(puntos porcentuales)

ARo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre Noviembre Diciembre
2012 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
2013 4.50 4.50 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 3.75 3.50 3.50 3.50
2014 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
2015 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25
2016 3.25 875 3.75 3.75 3.75 4.25 4.25 4.25 4.75 4.75 585 5.75
2017 5.75 6.25 6.50 6.50 6.75 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.25
2018 7.25 7.50 7.50 7.50 7.50 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 8.00 8.25
2019 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.00 7.75 7.75 7.50 7.25
2020 7.25 7.00 6.50 6.00 5.50 5.00 5.00 4.50 4.25 4.25 4.25 4.25
2021 4.25 4.00 4.00 4.00 4.00 4.25 4.25 4.50 4.75 4.75 5.00 5.50
2022 5.50 6.00 6.50 6.50 7.00 7.75 7.75 8.50 9.25 9.25 10.00 10.50
2023 10.50 11.00 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25
2024 11.25 11.25 11.00 11.00 11.00 11.00 11.00 10.75 10.50 10.50 10.25 10.00
2025 10.00 9.50 9.00 9.00 8.50

Nota: Con datos al 15 de mayo de 2025.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del Banco de México.

Inflacién Anual*. 2012 - 2025 / Abril
(base segunda quincena de julio de 2018 = 100)

ARo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2012 4.05 3.87 3.73 3.41 3.85 4.34 4.42 4.57 4.77 4.60 4.18 3.57
2013 3.25 3.55 4.25 4.65 4.63 4.09 3.47 3.46 3.39 3.36 3.62 3.97
2014 4.48 4.23 3.76 3.50 3.51 3.75 4.07 4.15 4.22 4.30 4.17 4.08
2015 3.07 3.00 3.14 3.06 2.88 2.87 2.74 2.59 2.52 2.48 2.21 2.13
2016 2.61 2.87 2.60 2.54 2.60 2.54 2.65 2.73 2.97 3.06 3.31 3.36
2017 4.72 4.86 5.35 5.82 6.16 6.31 6.44 6.66 6.35 6.37 6.63 6.77
2018 5.55 5.34 5.04 4.55 4.51 4.65 4.81 4.90 5.02 4.90 4.72 4.83
2019 4.37 3.94 4.00 4.41 4.28 3.95 3.78 3.16 3.00 3.02 2.97 2.83
2020 3.24 3.70 3.25 2.15 2.84 3.33 3.62 4.05 4.01 4.09 3.33 3.15
2021 3.54 3.76 4.67 6.08 5.89 5.88 5.81 5.59 6.00 6.24 7.37 7.36
2022 7.07 7.28 7.45 7.68 7.65 7.99 8.15 8.70 8.70 8.41 7.80 7.82
2023 7.91 7.62 6.85 6.25 5.84 5.06 4.79 4.64 4.45 4.26 4.32 4.66
2024 4.88 4.40 4.42 4.65 4.69 4.98 5.57 4.99 4.58 4.76 4.55 4.21
2025 3.59 3.77 3.80 3.93

*/ Los datos en color rojo se vinculan con el aumento en la tasa de referencia y en color verde con la disminucion.
Nota: Con datos al 15 de mayo de 2025.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de INEGI.
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