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Reporte Econémico

Consulta del Articulo IV
Fondo Monetario Internacional

FMI mejora perspectiva de la actividad econémica de México

En su documento “Consulta del Articulo IV donde se evalla la situaciéon econdmica y
perspectivas de cada uno de los paises miembros, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) senald que la pandemia del coronavirus (COVID-19) ha cobrado un fragico costo
humano, social y econdmico en México. Se han perdido mds de 75 mil vidas, aunque
las estimaciones no oficiales son mds altas. Alrededor de 12 millones de frabajadores
perdieron su empleo, la mayoria de los cuales se encontraban en el sector informal, sin
seguridad social y mds de 4 millones permanecen fuera de la fuerza laboral. Asi, la
proporcion de la poblacién en pobreza laboral pasd del 36 al 48%. Lo que implica una
carga desproporcionada del impacto del COVIV-19 sobre los pobres y los vulnerables.

También, el FMI prevé que persistan grandes costos sociales y econdmicos, previendo
una recuperacidén a dos velocidades; por un lado, se estd dando un repunte de la
industria manufacturera impulsada por la demanda externa y, por ofro, una demanda
interna débil. Por lo que proyecta una caida de la producciéon de 9% en 2020 (10.5%
en junio), que crezca 3.5% en 2021 (3.3% anteriormente) y cerca del 2.0% a partir de
enfonces.

El Fondo considera que, bajo este escenario, el empleo, los ingresos y la pobreza
tardardn varios anos en volver a los niveles anteriores a la pandemia, por lo que no
solo se estdn retrasando los logros de la Ultima década en estas dreas, sino que el
desafio de bajo crecimiento de México parece empeorar. En medio de una alta
incertidumbre sobre la pandemia, los riesgos para la perspectiva econdmica se
inclinan a la baja ante un posible resurgimiento de COVID-19, la interrupcion
prolongada en el mercado laboral, una renovada volatilidad financiera mundial, los
precios mds bajos del petrdleo y resultados de crecimiento adverso en los principales
socios. Por el lado positivo, la disponibilidad temprana de vacunas, el dinamismo de la
economia avanzada que se beneficia de grandes intervenciones politicas y la
reabsorcién de trabajadores en la fuerza laboral mds rédpida de lo esperado, podrian
impulsar la confianza y el crecimiento.
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El FMI manifiesta que es fundamental limitar el dano de la pandemia, preparando el
escenario para una recuperacion solida y lograr un crecimiento sostenido, duradero e
inclusivo; por lo que alienta a las autoridades, sobre la base de las fortalezas de México
en términos de su marco de politica macroecondmica y fundamentos del sector
externo y financiero ampliamente sdélidos, a implementar un paquete integral de
apoyo fiscal y monetario a corto plazo, planes creibles a mediano plazo para anclar la
sostenibilidad fiscal y reformas para impulsar la inversion y el crecimiento.

Asi, un mayor apoyo fiscal temporal a corto plazo aliviaria la preocupacion actual y
limitaria el dano econdmico duradero; una reforma fiscal sostenible, a mediano plazo,
aumentaria el espacio en el corto plazo, reduciria las primas de riesgo y generaria los
recursos necesarios para la inversiéon publica y el gasto social; un mayor relajamiento
monetario, en el contexto de expectativas de inflacion bien ancladas, ayudaria a
respaldar la financiacion y la recuperacion. El FMI precisé que la implementacion de
un paqguete de politicas macroecondmicas de este tipo podria elevar el PIB real en 4
puntos porcentuales a mediano plazo y reducir la relacion deuda publica/PIB.

El Fondo indicd que las autoridades estdn proporcionando un apoyo fiscal directo muy
modesto a corto plazo, si bien aumentaron el gasto en salud y el apoyo presupuestario
directo a hogares y empresas, éste fue de 0.7% del PIB, cifra por debajo del mds del
3.0% proporcionado por los mercados emergentes del G20. Asimismo, comenta que,
se pusieron a disposicidn apoyo a tfravés de préstamos, pagos anticipados de
pensiones sociales y aceleraron los procesos de adquisiciones y devoluciones del IVA,
entre otfras acciones; se continué con la politica fiscal y los esfuerzos administrativos;
no obstante, arrojaron ingresos mejores a lo esperado. Ademds, el proyecto de
presupuesto de 2021 mantiene estos ajustes de politicas destinados a limitar la emision
de nueva deuda pero no hay planes concretos de reforma fiscal a medio plazo.

Entre las sugerencias que plantea el FMI para detener el declive de la actividad
econdmica y el aumento de la pobreza, senala aumentar el apoyo fiscal temporal a
corto plazo de 2.5 a 3.5% del PIB (en relacion con los escenarios de politicas
prepandémicas); ya que se tiene cierto espacio fiscal y goza de un cémodo acceso al
mercado. Ademds, priorizar la plena adecuacién de los gastos relacionados con la
pandemia en atencidn médica para que el costo y el acceso no sean barreras
insuperables para combatir la pandemia. Ampliar la cobertura de los programas de
seguridad social para incluir a las personas fdciimente elegibles que no estdn
recibiendo ningUn beneficio, las personas que probablemente caerdn en la pobreza
debido a la pandemia vy los trabajadores informales en los sectores mds afectados.
Mientras que, mdas alld de los préstamos disponibles para microempresas y pequenas
empresas, se podrian proporcionar medidas de apoyo a la liquidez (por ejemplo,
aplazamientos de impuestos y contribuciones a la seguridad social) y asistencia para la
reduccién de costos (por ejemplo, subsidios salariales) a las empresas viables.
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